MAGYAR



Készitette a Magyar Gazdaséagfejlesztési Intézet
munkacsoportja
- mgfi-

A kutatast vezette és szerkesztette:

Matolcsy Gyorgy

2007.november



Tartalom

MAGYAR TRENDFIGYELO .....ocuiiiieieeeeeeeeeee et 5
1. Felzarkozési valsdgban a magyar gazdasag .........ccceeeeeeeeieeeiiiieeieeiicce e 5
2. KEt EVEHZEA MEIIEUEN ...t e e e e e e e e e aaaaaaas 7
3. Gyors felzarkdzasi szakasz 1999-2001 KOZOtt ..........cooevvvveeeviiiiiiiiiiee e, 8
4. Elveszitettik a magyar-osztrak gazdasagi Versenyt .........ccccceeeeeeeeeeiiieeeeeeeinnnnnnns 10
5. A magyar gazdasagban 2001-ben még egyensuly6rzé névekedés volt ............. 11
6. A koltségvetés bevétel/kiadas szerkezete 1999-2001 k6zott volt a legkedvezébbl14
7. Az 1999. évi munkaltatéi TB jarulék csokkentés szerepe a jO egyensulyi
SZEIKEZEIDEN ... e 15
8. Magyarorszag a legeladdsodottabb a régioban ..., 17
9. Az egyensulyi ,négyesfogat” kétszer 6téves iddszaka..........ccvvvvvveeriieieeeeneniannn, 19
10. Kozeledés és tavolodas az eur6tdl 1997-2006 KOZOtL...........eeeveeeeiiiiieneeennnee. 21
11. A versenyképességi rangsorban 19 helyet zuhantunk 2002-2007 koz6tt........ 22
12. A versenyképesség romlasa ellenére nétt a befektetéi vagyon: a profit
JOVAITASA ...ttt e e ekttt e e e e ekttt e e e e e e bbb e e e e e e e e e e annnaeeaaeeaanns 23






MAGYAR TRENDFIGYEL O

Trend-elemzésink a magyar gazdasdg lényeges és érdekes Osszefluggéseit
vizsgalja azzal a céllal, hogy a napi mozgasok mogott észrevegylk a rendszeresen
ismétlédé és ,csoportosan” eléforduld valtozasokat.

Az novemberi magyar trendfigyeld fébb allitasai:

> A magyar gazdasag mar felzark6zasi valsagban van.

> A rendszervaltastol eltelt mintegy két évtized haromnegyedében
egészségtelen volt a magyar gazdasag mikddése: hol az egyensuly, hol a
novekedeés romlott el.

A nodvekedés és egyensuly ,aranykorszaka” 1999 és 2001 kozott volt.
2001-ben még egyensulyérzé volt a magyar gazdasag novekedése.

Elveszitettilk a magyar-osztrak gazdasagi meccset.

YV V V V

Az 1999. évi munkaltatéi TB csokkenésnek jelentds a szerepe a foglalkoztatas
bévilésében.
> Mar nincs szamottevé () kilféldi mikodé tékebefektetés, valojaban a profit

jovairasa torténik meg.

Trend

1. Felzarkdzasi valsagban a magyar gazdasag

A 2007. harmadik negyedéves 1%-0s GDP novekedési Utem az eddigi legerésebb
jel, hogy a magyar gazdasdag felzarkézasi valsagban van, mert régios versenytarsai
éves szinten 3-4-szer gyorsabban novekednek, mikézben az EU27 atlagos

novekedés is kétszerese lesz a magyar névekedésnek.



Hattér

2007-ben a magyar gazdasag valdban az Eurépai Uni6 beteg embere, mert:
» EU 27 kozott legmagasabb koltségvetési deficit

EU 27 kdzo6tt legmagasabb inflacié

EU 27 kozil legalacsonyabb alapkamat

EU 27 atlagos GDP utemtdl elmaraddé magyar GDP novekedés

K6zép-Eurdpa atlagos novekedésének harmada a magyar novekedés

EU 27 kdzul masodik legalacsonyabb foglalkoztatési rata

YV V V V V V

EU 27 kdzo6tt legmagasabb vagyoni és jovedelmi egyenlétlenségi szint
» Tarsadalmi, politikai és Uleti valsagjelenségek

jellemzik a magyar gazdaséagot.

2006-ban valt vilhgossa a magyar gazdasag egyensulyi valsaga, 2007-ben elészor
névekedési valsag latszott, de az EU éatlaganak csak felét, a régio atlaganak csak
harmadat eléré6 magyar GDP ndvekedés mar azt jelzi, hogy ennél is nagyobb a baj:
valéjdban az EU atlaghoz, valamint a fejlett nyugat-eur6pai gazdasagokhoz valo

felzark6zas kerult valsagba.

Kovetkeztetés

Magyarorszag az Eurdpai Uni6 beteg embere, ezt az erkélcs, a tarsadalom, a
politika, a gazdasagi egyensuly és a ndvekedés valsagjelenségei egyarant jelzik.
Valojaban olyan felzarkdzasi valsagba értiink, amely irredlissa teszi a fejlett eurdpai
gazdasagi teljesitményhez és életszinvonalhoz val6 felzark6zéast a 21. szazad elsé

évtizedeiben.



Trend

2. Két évtized mérlegen

A rendszervaltastol mostanaig eltelt kozel két évtizedben a gazdasagi ndvekedés és
a peénzugyi egyensuly egymas rovasara javult vagy romlott: amikor j6 volt a
novekedés, elromlott az egyensuly, és amikor javult az egyensuly, akkor csdkkent a
novekedés. Ez aldl csak az 1997-2001 kozotti 5 éves idészak volt kivétel, amikor
egyszerre javult valamennyi egyensulyi mutato, és gyorsult a relativ —EU atlaghoz és
régios atlaghoz mért- nbvekedés.

Hattér

A gazdasagi novekedés és a pénzlgyi egyensuly azért alapvetd jellemzéi egy
gazdasag allapotanak, mert valamennyi tobbi tényezd helyzetét is jelzik. Ha
dinamikus a gazdasadg novekedése, akkor csokken a munkanélkiliség és né a
foglalkoztatas, nének a beruhazasok, né a termelékenység, bévilnek a realkeresetek
és jovedelmek. Ha a koltségvetési deficit nd, akkor ezzel egyltt bizonyosan romlik a
folyo fizetési mérleg, né az allamaddsséag, és az inflacid is felfelé tart.

A magyar gazdasag a rendszervaltastél olyan péalyara allt, amikor a piaci atmenet
soran el6szor mind a novekedés, mind az egyensuly elromlott, majd késébb hol a
névekedés romlott el, hol a koltségvetési egyensuly. Ez aldl csak a teljes id6szak
negyedét kitevé, 1997-2001 kozotti oOtéves idészakasz volt kivétel, amikor

egyensulyérzé ndvekedés valdsult meg a magyar gazdasagban. Ezt mutatja be az

1. sz. dbra
Novekedés Egyensuly

1990 zér6 pont = ATMENET

1. 1991-1992 3 3
2. 1993 -1994 n I
3. 1995 -19 96 3 n,
4. 1997 - 2001 n "
5. 2002 - 2006 n, 3
6. 2007 - 2008 3 n
7. 2009-? ? ?
2013 - 2014 Uj zér6 pont = EURO




A 2007-2008-as id6szak is egységet alkot, amikor ndvekedési aldozattal torténik meg
a koltségvetési egyensuly helyreallitasa. Ezt kdvetéen nyitott palyan halad a magyar
gazdasag egészen az eurd bevezetéséig, ami legkorabban 2013-14-ben torténhet. A
mai gazdasagi trendek alapjan azonban nagy valoszinliséggel jelezheté elére, hogy
kdzepesen rossz egyensuly mellett kzepesen gyenge lesz a GDP névekedés 2009-
2013/14 kozott. A magyar gazdasag teljesitményét mindig a régio atlagahoz, illetve
az EU27 étlagahoz mérjuk, a kozepes teljesitmények e két atlaghoz képest
jelentkeznek majd.

Kovetkeztetés

A rendszervaltds Ota eltelt mintegy két évtized haromnegyed részében
egészségtelen volt a magyar gazdasag ntvekedése, ami azt jelenti, hogy nem
egyensulyérzé névekedés valosult meg, hanem hol az egyensuly, hol a névekedés
mutatoi romlottak el. Az aranykorszak az 1997-2001 kozotti 6t év volt, amikor az

egészséges mikdodést a gazdasag egyensulyérzé névekedése jelzi.

Trend

3. Gyors felzarkozasi szakasz 1999-2001 kozott

1997 utdn egyensulyérzé palyara allt a magyar gazdasdg, majd 1998-tdl
megkezdddott az a pozitiv gazdasagpolitikai fordulat, amelynek révén 1999-t6l
felgyorsult a magyar gazdasag relativ névekedése, mikdzben valamennyi egyensulyi
mutaté tovabb javult. Ez egészen 2001 végéig tartott, majd a 2002-es kormanyvaltast
kovetd Ujabb, most mar negativ gazdasagpolitikai fordulat megtérte a relative jo

novekedést, és felboritotta az egyensulyt.



Hattér

A magyar piacgazdasag aranykorszaka az 1997-2001 kozétti idészak, ezen beldl
1999-2001 kozott beindult egy gyors felzark6zas az EU27 atlagahoz. Ezt jelzi a

2.4bra

Gyors felzarkdzas 1999-2001 kozott magyar GDP/f 6 az EU atlaga %-ban
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A magyar gazdaség gyors felzarkézasi trendjének folytatdsa esetén 2007-ben mar
elértik volna az EU27 atlagos fejletségi szintjét és életszinvonalat, ezzel szemben
ma 65%-0s szinten allunk. A 2002 és 2007 kozotti 6 évben mintegy 10%-ot
veszitettink potencialis felzarkozasi teljesitményinkbél. A torténelmi veszteség
ennél jéval nagyobb lesz, mert 2002-ben hosszl idére megtort az egyensulyérzé
novekedés, ezzel elkerulhetetlenné valt 2006 utan az egyensuly helyreallitasa,
aminek szlikségképpen jelentds a novekedési aldozata. Ennek torténelmi
kovetkezménye lehet a magyar gazdasagi felzark6zas jelentés lelassulasa 2008
utan, majd az eurd bevezetését kovetben a felzarkdzas ledlldsa. Ebben nem az
eurdnak, hanem az &zsiai versenyt nem all6 magyar gazdasagszerkezetnek lesz

donté szerepe.



Kovetkeztetés

A magyar gazdaség gyors felzarkdzéasi palyan volt 1999 és 2001 kdzott, ez tort meg
2002-ben, és végul ez vezet napjaink felzarkozasi valsagahoz. Ha képes lett volna
Magyarorszag folytatni a gyors felzark6zast, akkor 2007-re mar elértik volna az
EU27 fejlettségi szintjének 75%-t, ebben az évben bevezettik volna az eur6t, és
2020 korul elértik volna a nyugat-eurdpai egy fére esé GDP szintet és

életszinvonalat.

Trend

4. Elveszitettik a magyar-osztrak gazdaséagi verseny t

1999 és 2001 vége kozott a magyar gazdasdg gyorsan kozeledett az egy fére esé
osztrdk GDP szinthez, valamint fogyasztasi szinvonalhoz. 2002-ben azonban el&sz6r
a gyors kozeledés tort meg, majd 2003-t6l mér egyéltalaban nem kodzelediink az

osztrak fejlettségi szinthez, nyomaban az életszinvonalhoz.

Hatter
Az 1990 utani rendszervaltast kdvetéen zuhant a magyar gazdasag teljesitménye és
a magyar tarsadalom életszinvonala. Ausztria valtozatlanul tartotta novekedési
utemét, ennek kovetkeztében az 1990-es évtized els6é felében olyan lemaradast
halmoztunk fel Ausztridval szemben, ami eddigi térténelmiink soran még nem fordult
el6. Ausztria majdnem haromszor volt fejlettebb és életszinvonala is majdnem
haromszorosa volt a magyarnak: torténelmiink eddig mintegy kétszeres kilénbséget

ismert az osztrédkok javéara.
1997-t6l azonban Ujbol megkezdtik a kozeledést az osztrak fejlettséghez, és 1999-

tél mar olyan gyors ndvekedési palyara kapcsoltunk, hogy redlissa valt Ausztria

gazdaségi utolérése. Ezt a folyamatot jelzi a 3. abra
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Egy fére esé GDP vasarléer 6-paritason

I
[98}
(@)

(o)
o
1

A BN o 4 & o B A HPH A R

N
o

M agyarorszag
—— AUISZLTIA

%
%
9,
2
%
%, -
%, -
%, -
%, |
%,

700)
{906,
‘e
<2
)
<2 ’
)
)

Forras: EURSTAT, mdfi 3. sz.dbra

Ha Magyarorszag képes lett volna tartani a felzark6zds gyors Utemét, akkor
valamikor 2020 t4jan elérhettik volna az akkori osztrak fejlettségi szintet és
életszinvonalat. Ez tért meg 2002-ben, és ezt kdvetéen elészor csak lassan, majd

egyaltaldban nem kézelediink Ausztriahoz.

Kovetkeztetés

Magyarorszag 1997-ben tért rd arra a felzarkdzasi pélyara, amely 1999 és 2001
kozott tovabb gyorsult, és folytatbddsa esetén 2020 kortl mar osztrak
életszinvonalon élnénk. Ez a torténelmi utolérés nem sikerilt, az osztrak-magyar

,meccset” 2002 és 2006 kozott elveszitettik.

Trend

5. A magyar gazdasagban 2001-ben még egyensuly 6rzé novekedeés
volt

A baloldali és liberalis politikai elit el6szeretettel mossa 0ssze az egyensuly
megbomlasanak id6északait a politikai ciklusokkal. Ez etikatlan, és zavarja a
kdzgazdaségi tisztanlatast. 2001 végéig még valamennyi egyensulyi és ndvekedési
mutaté rendben volt, a valodi térés 2002-ben jelentkezett, hiszen 2001-ben a GDP
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aranyos allamhaztartasi deficit még 2.7%-0s volt, tehat a 3%-0s eurd-zéna kiiszéb
érték alatti szinten ért el, mikbzben az allamaddssdg/GDP mutaté és az inflacio

egyarant csokkend palyat mutatott.

Hatter

A hazai kbzgazdasagi vitdk egyik sarkalatos pontja, hogy mikor kezdédott el a
gazdasagi egyensuly megbomlasa. Ennek elddntése konnyl feladat, mert az
egyensulyt dontéen az allamhaztartasi deficit megugrasa, majd ennek kdvetkeztében
az eladésodas Ujboli beindulasa boritotta fel. Fontos még az inflacié, a
kilkereskedelmi mérleg és a foly6 fizetési mérleg alakuldsa is, ezek mind Iényeges
egyensulyi mutaték, de az egyensulyi palyarol valé letérést dontéen az
allamhéaztartasi deficit hirtelen megndvekedése jelzi és okozza, mert a deficitet az
allam hitelbdl fedezi, ezért ennek kdvetkezménye lesz az allamaddssag ndvekedése.
Nézzik meg az allamhaztartasi deficit és az allamaddssag alakulasat az 1998-2006
kozotti idészakban az 4. abran :

Az allamaddsséag és az allamhaztartasi hiany a GDP %  -ban (1998-2006)
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Forras: KSH, MNB, mdfi 4.sz. abra
Az &bra vildgosan jelzi, hogy egészen 2001 végéig rendben volt az allamhaztartas
egyensulya, hiszen még a 3%-0s maastrichti kliszéb alatt alakult a deficit. 2002-ben
azonban mar megugrott az éllamhéaztartds GDP-hez mért hidnya, és a 2002-2006

kozotti idészakban mar egyszer sem cstkkent mar vissza a 3%-0s szint alé!
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Az 5. abra azt is jelzi, hogy minden valasztasi évben magas volt az allamhéaztartas
GDP-ardnyos hianya, de 1998 utdn gyorsan csokkent és elérte az egyensulyi
szintnek tartott 3% alatti értéket. Ezzel szemben 2002 utan elészor lassan csokkent,
majd még a valasztadsi év elbtt elkezdett Gjbol néni, hogy elérje a negativ

gazdasagtorténeti csucsot jelentdé 9% feletti szintet.

Hasonlé ivet mutat az allamadossag GDP-aranyos alakulasa is. 1998 utan gyorsan
csokkent, egészen 2002 méasodik negyedévéig még sillyedd palydOn volt, de ettél
kezdve meredeken né, és a 60%-0s eurd szint feletti értéken stagnalt, majd az Gjabb

2006-0s vélasztasi évben ismét megugrott.

Azok a vélemények, amelyek az egyensuly megbomlaséat szeretnék elébbre hozni,
és mar 2001-ben, s6t 2000-ben egyensulyt romté kormanyzati intézkedéseket latnak
az otthonteremtési tAmogatasok, a Széchenyi Terv gazdasagfejlesztési programjai, a
250%-0s minimalbéremelés, valamint a koztisztvisel6i életpalya program tdbblet
koltségvetési kiadasait soroljdk fel. Ez kodzgazdasagilag alaptalan, hiszen az
otthonteremtési program és a Széchenyi Terv nagysagrendileg tobb koltségvetési
bevételt generalt, mint amennyi kiadassal jart, a béremelések pedig nem jelentettek

olyan tobblet terhet, amely elronthatta volna az egyensulyt.

2002 és 2006 kozott a magyar allamadéssag 54%-r6l 66%-ra ugrott fel a GDP
aranyaban, évente harom szazalékkal, tehat az allamaddssag négy év alatt mintegy
3000 milliard forinttal nétt. Ez példatlan negativ bravir a magyar
gazdasagtorténetben, mert az 1970-es évtizedben fordult el6 hasonld eset, de akkor
az olajarrobbands és a piacgazdasadg hianya allt a hattérben, most a hibéas
korméanyzati gazdasagpolitika. Piacgazdasaggal, EU tagsaggal és globalis gazdasagi
integrécioval alig volt elképzelhetd az allamaddssag ilyen megugrasa, mert ez nem
jelent meg a régids versenytarsakénal gyorsabb nodvekedésben, de még

életszinvonalban sem.

Kovetkeztetés

A hazai kozgazdasagi vitdk egyik neuralgikus pontjat szakmai szempontbol

hatarozottan el lehet donteni: a magyar gazdasag egyensulya 2002-t8l borult fel,
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alapvetéen a hibas kormanyzati gazdaségpolitika miatt, amely kdrosan mondott le

bevételekrél és feleslegesen vallalt tobblet kiadasokat. 2000-ben és 2001-ben

egyértelmien még egyensulyérzd volt a magyar gazdasag ndvekedése.

Trend

6. A koltségvetés bevétel/kiadas szerkezete 1999-20 01 kozott volt a

legkedvez 6bb

A magyar gazdasag egészséges, tehat egyensulyérzé novekedését nem csupan a

GDP-aranyos éallamhaztartasi hiany, valamint az allamad6ssag/GDP mutatd szerint

érdemes vizsgalni, hanem a koltségvetés finom szerkezete felél is. A koltségvetés

bevétel/kiadas szerkezete az a finom egyensulyi mutatd, amely jelzi, hogy az elfutd

kiadasokat adoemelésekkel egyenliti-e ki a kormany, vagy képes a koltségvetési

kiadasokat korlatok kozott tartani. E finom egyensulyi mutaté az Orban-kormany

harom ,tiszta” évében volt a legkedvezébb Magyarorszagon.

Hattér

Az elmult 12 év koltségvetési szerkezetét vizsgalva érdekes képet kapunk a magyar

koltségvetés bevétel/kiadas szerkezetére. Ezt mutatja be a 5. 4bra

Az allam bevételei/kiadasai a GDP aranyaban
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Megallapithatd, hogy a valasztasi években -1998, 2002, 2006- mindig magas a GDP-
aranyos koltségvetési kiadasi szint, rendre 50% feletti értéket érve el. Meglepden
magas még a Bokros-program masodik évében is, valamint 1997-ben, amit a magas
elvonasok és magas bevételi szint egyenlit ki. Egyértelmi azonban, hogy a
koltségvetés bevételi/kiadasi szerkezete abban a hdrom évben volt a legkedvezébb,
amely idészak az Orban-korméany ,tiszta” éveinek tekinthetd, hiszen az 1999-2001
kozotti idészak elbtti 1998-as évet még a korabbi kormany koltségvetése fedte le, a

2002-es évet pedig mar az Uj kormény jol ismert osztogatési politikaja rontotta el.

Az 1999-2001 kozétti legalacsonyabb GDP-ardnyos kiadasi szint azt mutatja, hogy
az Orban-kormany igen hatékonyan bant a koltségvetési forrdsokkal, mert agy volt
képes 3% alad szoritani az &llamhaztartasi deficit/GDP szintet, hogy a korabbi
idészakhoz képest nem ndvelte a GDP-aranyos bevételi szintet. Ez azt jelenti, hogy
ebben a harom egyensulyi ,aranyévben” volt a legjobb a koltségvetés
bevételi/kiadasi szerkezete: elétte a kiadasok, utana a bevételek terén romlott el a
helyzet. 1999 elétt a magas inflacié és a magas alapkamat szint miatt volt magas a
koltségvetés GDP-aranyos kiadasi szintje. 2002-t6l a az osztogatasi politika miatt a
kiadasok ugrottak meg, és ez emelte meg el a kdltségvetés GDP-aranyos kiadasi
szintjét.

Kovetkeztetés

Az Orban-kormany harom ,tiszta” évében -1999-ben, 2000-ben és 2001-ben- volt a
magyar gazdasagi egyensuly ,aranykora”, mert e harom évben volt a legkedvezébb a
koltségvetés bevétel/kiadas szerkezete.

Trend

7. Az 1999. évi munkaltatéi TB jaruléek csokkentés s zerepe a jo
egyensulyi szerkezetben

Az 1999-2001 kozott egyensulyi ,aranykor” j6 globalis és eurdpai konjunkturdban
valésult meg, szerepet jatszott benne a mar 1997-t8l javulé realgazdasagi és
pénzigyi helyzet, de van egy rejtett oka is. 1999-ben az Orban-korméany jelentés,
6%-0s munkaltatéi TB jarulékcsokkentést hajtott végre, ami ugrasszerlien novelte a

munkahelyek szamét. A kisebb munkanélkdli ellatasi kiadas és a tébb munkahely
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révén befolyt tobblet jovedelem a koltségvetési helyzet javulasanak rejtett, de

lényeges forrasa.

Hatter
1999-ben kétszer annyival bévilt a foglalkoztatottak szama, mint az el6z6 évben, és
haromszor annyival, mint a kdvetkez6 évben: ilyen eltérést csak olyan kdézgazdasagi
tényezd valthat ki, amely csak 1999-ben jelentkezett, és sem elétte, sem utdna nem
mérhetjuk a hatdsat. Nézzik meg a foglalkoztatottak alakulasat a magyar
gazdasagban az 1998-2005 k&zotti idészakban a 6. abran

Foglalkoztatottak éves valtozasa (1998-2005 kozott)

6 %-0s TB csokkentés!
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Az 1998-2003 kozotti

gazdasagban, de volt egy olyan év, amikor ugrasszer( volt a foglalkoztatas bévilése.

hat évben végig nétt a foglalkoztatottsag a magyar

1999-ben sem a kiilsé konjunktira, sem a belsé gazdasagi klima nem valtozott meg

jelentésen a megel6z6 évhez képest, mégis kétszer annyi Uj munkahely jott 1étre,

mint 1998-ban. Hasonl6 médon, 2000-ben még tartott a kulsé konjunktara, bar mar

estek a kilfoldi beruhazasok, tehét a belsé gazdasagi helyzet alapvetéen azonos volt
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a megel6z6 évivel, mégsem kovetkezett be Ujabb jelentds ugras a foglalkoztatottak
szamaban.

Kobzgazdasagilag egyértelm(i, hogy a hazai foglalkoztatas egyszeri, ugrasszer(
béviulését 1999-ben az a kormany altal hozott intézkedés valtotta ki, amely
jelentésen, 6%-kal mérsékelte a munkaltatd TB jarulékot. Bar a kdvetkezd két évben
még 2-2%-0s csokkentés valdsult meg, de ennek mar nem volt olyan drasztikus
hatasa a foglalkoztatasi szintre, mert a csokkentés nem lépte at a vallalkozok
Jpszichikai” hatarat, és kdzben a globdlis konjunktdra is romlott, amelyet csak

részben egyenlitett ki a kdzben beindul6 anti ciklikus gazdasagpolitika.

Kovetkeztetés

Az 1999-2001 kozotti egyensulyi ,aranykor” rejtett oka az 1999. évi jelentds
munkaltatéi TB jarulékcsokkentés, amely azonnal és jelentésen bdvitette a
foglalkoztatast, és ez egyarant kedvezéen hatott a koltségvetés bevételi és kiadasi
oldalara. Ez vildgos bizonyiték arra, hogy a magyar gazdasagban az egyensulyt a
foglalkoztatas bdévuléssel lehet helyredllitani és tartésan meg6brizni, és arra is, hogy

ezt a munkaltatéi TB jarulék érezhet6 csokkentése képes kivaltani.

Trend

8. Magyarorszag a legeladdsodottabb a régidban

Magyarorszag 2007-re kiesett a régidés versenybdl, és a jovében is hatranyos
helyzetben van a tobbi régids EU taggal szemben. Ennek oka, hogy a magyar GDP-
aranyos allamaddssag kétszer-hatszor nagyobb, mint a régids versenytarsak hasonlo
mutatéja, de még a kovetkez6 Ilegmagasabb eladésodottsdgot mutatd

Lengyelorszagnal is 50%-kal magasabb az allami eladésodas szintje.

Hattér
Egy gazdasadg magas eladdésodottsagi szintje azt jelenti, hogy a koéltségvetés kiadasi
oldalat magas addssagszolgéalat terheli, ezért magas marad a koltségvetési deficit.
Ha a deficitet adoemeléssel vagy a kiadasok drasztikus csokkentésével mérséklik,
akkor ez csak novekedési aldozattal lehetséges, ami Ujbdl csokkenti a kdltségvetés

bevételeit. A magas &llamaddssdg/GDP ardny tehéat fékezi a ndvekedést, tartosan
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magasan tartja a koltségvetési deficit szintjét, tehat egyszerre rossz a névekedésnek
és az egyensulynak.
Hogyan allnak a régiés versenytarsak ezen a téren, nézzik ezt meg a 7. abra
segitségével:

Allamadossag a régios EU-tagoknal, 2006-ban a GDP %  -ban
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Forras: Eurostat, mdfi 7.sz.abra

Lathat6, hogy Lengyelorszag kivételével jelentdsen meghaladja a magyar
allamado6ssag/GDP szint a tobbi régids versenytars hasonl6 szintjét, amely tartés
versenyhétranyt jelez a régioban Magyarorszag szaméra. A régios orszagok harom
csoportba sorolhaték az eladésodottsag szempontjabdl. Az els6é csoportba a harom
balti &llam, valamint Bulgaria és Roméania tartozik: e csoportban igen kedvez6 az
eladésodottsdg, €s az addssagszolgalat gyakorlatiag nem jelent terhet a
koltségvetés szamara. A masodik csoportba tartozik Csehorszag, Szlovakia és
Szlovénia, ahol mérsékelt, az EU atlag felét sem kitev6é az eladdésodottsag. A
harmadik csoportba Magyarorszag €és Lengyelorszag tartozik, és itt az
elad6sodottsag mar érzékelheté koltségvetési terhet jelent. A magyar adat a

legrosszabb, és 2008-ra varhat6an eléri az EU atlagat, a GDP 70%-t..
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Kovetkeztetés

A régié EU tagallamai gazdasagi versenyt vivnak egymassal, ami a ndvekedés,
egyensuly, versenyképesség, eladosodottsag, inflaci6, munkanélkiliség és
tOkevonzas teriletén a legélesebb. A magyar gazdasdg ebben a versenyben
egyértelmien veszté helyzetben van, mert a legalacsonyabb nodvekedés és
legrosszabb  egyensulyi mutatbk mellett még a legmagasabb allami
elad6sodottsaggal is terheli a koltségvetést. A koltségvetés mellett a haztartasok és a

véllalkozasok eladdésodottsaga is magas a régios versenytarsakhoz képest.

Trend

9. Az egyensulyi ,négyesfogat” kétszer otéves id 6szaka

A magyar felzark6zas 2007. évi megtorpanasa, majd az ezt kovetd felzarkdzasi
valsadg két f6 tényez6je a gyenge ndvekedés és a rossz egyensuly. A gazdasag
egyensulyi allapotat dontéen négy mutatd jelzi, és ezek alakulasa az 1997-2006
kozotti idészakban pontosan tikrozi azt a kedvezétlen valtast, ami az idészak
kozepén, tehat 2002-ben bekodvetkezett. Az els§ 6t éves iddészakban javuld, a

masodik 6téves szakaszban romlé az egyensulyi ,négyesfogat” teljesitménye.

Hattér

Mint minden gazdasag, igy a magyar esetében is az egyensulyi mutatok dontd
jellemzdi a gazdasagi fejlédés egészséges, vagy egészségtelen alakulasénak. Ha a
j6 nbvekedés egy gazdasagban az egyensulyi mutatok romlasaval jar egyutt, akkor
rovidesen a novekedési adat is romlik majd, mert az egyensuly helyreallitasa
novekedési aldozatot kivan a gazdasagtol.

Ezt éli at a magyar gazdasag 2007-2008-ban, mikdzben a relativ névekedési mutatok
is szerények voltak a régidban: a baj nagyobb tehat, mint més esetekben, amikor a

gyors ndvekedés miatt romlik el az egyensuly.

A gazdasag egészségét jelzd egyensulyi helyzetet alapvetéen négy mutat6 irja le: az

allamaddssag/GDP, az allamhéztartasi hiany/GDP, a folyo fizetési mérleg/GDP és az

19



inflacio, ezen belll is a fogyasztoi arindex alakuldsa. Nézzik ezeket a 8. abra
segitségével az 1997-2006 kodzotti tizéves idészakra:

Egyensulyi ,, négyesfogat” alakulasa
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Az 1997-2006 kozotti idészak két otéves szakaszra bonthatd. Az elsében, az 1998-
2001 kozotti 6t évben harom egyensulyi mutato végig javul, mikdzben a negyedik, a
foly6 fizetési mérleg 1997-2000 kozott kissé romlik, majd éppen a recesszid

id6szakaban mar javul.

Ezzel szemben a 2002-2006 kozo6tti 6t évben az allamaddsség és az allamhaztartasi
deficit emelkedd palyara allt, a méasik két egyensulyi mutaté hullamzott. A 2002-es
egyensulyi torést pontosan tikrozik e mutaték, mert 2002-ben harom egyensulyi
mutatéban all be negativ fordulat —allamadossag, allamhaztartasi hiany és folyd
fizetési mérleg-, mikdzben a negyedik esetében —inflacié- egy évvel késébb, 2003-

ban érkezik el a negativ fordulat.

Kovetkeztetés
Az egyensulyi ,négyesfogat” 1997-2006 kozotti alakulasa aszimmetrikus képet mutat:
az els6 6t évben javulas, a masodik 6t évben romlas, negativ fordulatok, és
hullamzas jelzi alakulasukat. Az egyensulyi torés éve 2002, a tizéves szakasz
kdzepe, amit kisebb részben a valasztasi év, nagyobb részben a kormanyvaltast

kdvetd negativ gazdasagpolitikai fordulat valtott ki.
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Trend

10. Kbzeledés és tavolodas az eurdtol 1997-2006 koz  ott

Az eur0-zonahoz val6 csatlakozas 5 kritériuma kozil a harom donté mutato esetében
az 1997-2001 kozotti 5 évben a kdzeledeés, a 2002-2006 kozotti 6t évben a tavolodas
volt a jellemzé.

Az egyensulyi mutatokban bekovetkezett 2002-es negativ fordulat egyik
legfontosabb &ra az, hogy 2007-ben nincs eur6 Magyarorszagon, sét az euro-
zbénahoz torténd csatlakozéas realis céldatuma sem lathato.

Hattér

Az eur6-zéndhoz valdé kozeledés és tavolodas aszimmetrikus, kétszer ot éves
idészakat mutatja be a 9. abra:

Kozeledés és tavolodas az eurotol

—— AHT hiany/GDP
Allamad6ssag/GDP
— Fogyasztoi arindex

Forras: KSH, MNB, mdfi 9.sz.4bra

2001-ben tlzte ki az Orban-kormany az euré atvételének 2006-os céldatumat, ennek
elérésére modositotta az arfolyam politikat, és ennek kovetkeztében a 10% kordl
befagyott inflacié 2001-ben méar meredeken csokkend palyara éllt. Az eur6 2006-0s
atvétele valdszinlileg egy évvel kitolddott volna, amiben a 2002-es véalasztasi év
korrekcidja, és a szlovén csatlakozas bevarasa jatszotta volna a f6 szerepet.
Azonban 2002-ben a valasztasi koltségvetés ellenére redlis volt az eur6 2007-es
atvétele, mert 2002 masodik felében egy kismértéki koltségvetési korrekcio

elegend6 lett volna az egyensulyi palydn val6 maradadshoz. 2002 negativ
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gazdaségpolitikai fordulata azonban egy olyan 6t éves id6szakot alapozott meg, ami
mind az 5 kritérium, ezen belll a legfontosabb harom esetében tavolodast hozott az

eurotol.

Kovetkeztetés

2002-ben délt el, hogy sem 2006-ban, sem 2007-ben nem lesz eurd, majd az ezt

kovet6 évek vittek mind tavolabb az eur6-zénéahoz valé csatlakozastol.

Trend

11. A versenyképességi rangsorban 19 helyet zuhantu  nk 2002-
2007 kozott

A versenyképességi rangsorban Magyarorszag a 28. helyet foglalta el 2002-ben, és
2003-tél évrdl évre fokozatosan csokkent a rangsorban elfoglalt helyezésiink. 2004-
rél 2005-re tortént az elsé zuhanas, mintegy 5 helyet veszitettliink, és innen zuhant a
kovetkez6 két év alatt tovabbi 12 helyet vissza a magyar versenyképesség. 2008-ra
mar csupan a 47. helyet foglalja el a vilagrangsorban, ez példatlan gazdasagtorténeti
zuhanas, &m pontosan tukrdzi az egyensuly és a relativ ndvekedés egyideji jelentds
romlasat.

Hattér

A vilaggazdasagi versenyképességi rangsorban elfoglalt hely a makrogazdasagi
egyensuly, és a relativ novekedési képesség kovetkezménye. A Vildggazdasagi
F6érum besoroldsa nem csupan az adott év ndvekedési eredményét tikrézi, hanem
az egyensuly és a human eréforrdsok merésével a kovetkez6 évek potencialis GDP
novekedését is jelzi. Tanulsdgos a 2002 és 2007 kozotti idészak magyar

versenyképességi rangsor valtozasa, amit a 10. 4bra mutat be:
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Versenyképességi index a GDP ndvekedés tiukrében
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Lathatd, hogy az éves GDP ndvekedési Utem nincs szoros kapcsolatban a
versenyképességi besorolassal, mert az a magyar gazdasag relativ poziciojat
tukrozi. Hidba nétt 2004-ben az el6z6 évekhez képest a GDP ndévekedési Uteme,
versenytarsaink novekedése meég jobb volt, mikézben jelentésen romlottak az
egyensulyi szamok. A 2007. évi zuhanas az egyensuly és a ntévekedés egylittes

romlasat tikrozi.

Kovetkeztetés

A magyar gazdasag nemzetkozileg példatlan méretl leértékel6dést szenvedett el a
2002-2007 kozotti idészakban, amit legjobban a nemzetkdzi versenyképességi
rangsorban elfoglalt helyezés mutat: hat év alatt 19 helyet zuhant besorolasunk. Ez a

szamok nyelvén mély gazdasagi valsagot jelent.

Trend
12. A versenyképesség romlasa ellenére n 6tt a befektet 6i

vagyon: a profit jovairasa

Nemzetk6zi 6sszehasonlitdsban is gyorsan nétt Magyarorszagon a befektetéi vagyon
2001 és 2006 kozott, éppen akkor, amikor gazdasagtorténetiink legnagyobb

versenyképességi zuhanasat éltik at. Ennek az ellentmondasnak oka az, hogy a
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befektetdi vagyon a kulféldi mikodd tékebefektetéseket, valamint a pénzugyi
befektetéseket méri, és ezek éves profitratdja 20% feletti, ami azt jelenti, hogy azt a
profitot fektették Ujra be Magyarorszagon, ami itthon keletkezett. A kilfoldi
tékebefektetések tehat zémében mar nem Uj tékét jelentenek, hanem az eddigi téke

utan képzddad, évi 20%-t meghalado profit egyszeril jovairasat.
Hattér

A befektet6i vagyonok nemzetkdzi alakulasat mutatja be a 11. 4bra:

A befektet 6i vagyon éves atlagos novekedési Uteme 2001-2006 k6  zott
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Magyarorszag dobogos helyzete azért is meglepd, mert éppen ebben az idészakban
zuhant versenyképességi besoroldsunk, tehat a magyar gazdasagba befektetett
kulfoldi tékének is csokkennie, de legalabbis stagnalnia kellett volna. Nem ez tortént,
aminek dontéen két oka van: egyrészt a profit jelentds részét a kilféldi befekteték
jovairjdk hazai befektetéseiknél, ami Uj beruhdzasként jelenik meg a statisztikaban,

masodszor az addzott profitot allampapirokba fektetik, és ennek hozamat is jovairjak.
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Kovetkeztetés

Valojaban mar nincs szamottevd U] kilféldi mikédé tékebefektetés a magyar
gazdaségba, dontéen az eddigi befektetések utani profit jovéirasa torténik meg, amit

a statisztika 0j beruhazéasként tart nyilvan.
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