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MAGYAR TRENDFIGYELO

Trend-elemzésink a magyar gazdasdg lényeges és érdekes 0Osszefluggéseit
vizsgalja azzal a céllal, hogy a napi mozgasok mogott észrevegylk a rendszeresen
ismétlédé és ,csoportosan” el6fordulé valtozasokat. A szeptemberi magyar
trendfigyel6 f6bb allitdsai:

Az oktéberi magyar trendfigyeld f6bb allitasai:

2003-ban tort meg a magyar felzarkdzas trendje,

Térségunk, benne Magyarorszdg humén eréforrds csapdéaban van,
Térségunk, benne Magyarorszég téke- és profit csapdaban van,

A t6ke- és profit csapdabdl ki lehet [épni,

Kiestiink a régiés adoversenybdl,

Gyors maradhat a haztartasok hitelfelvétele,

YV V V V V V V

A magas tulajdon ellenére alacsony a magyar GDP-aranyos jelzalogkdlcson

allomany.

Trend

1. 2003 6ta tart a magyar gazdasag térségi térveszt ése

1997 és 2003 kozepe kozott a magyar gazdasdg az egy fére esd, vaséarlderd-
paritason szdmolt GDP terén jobban teljesitett, mint a cseh, lengyel és a szlovak
gazdasag, igy az els6éhtz kozeledett, mig masik két versenytarsahoz képest
novelte elényét. 2003-ban mindharom versenytarsa gyorsabb fokozatra kapcsolt,
mig a magyar gazdasag GDP ndévekedési trendje lassult. Ennek kdvetkezménye,

hogy 2003-t6l a régiés versenytarsak mar elézik Magyarorszagot.



Hattér

A magyar gazdasag novekedése 1997-ben valtott gyorsabb fokozatra, mikézben
ebben az évben a cseh ndvekedési Utem csokkent, a szlovdk stagnalt, és csak a
lengyel gazdasag nétt a magyar titemmel azonos sebességgel.

Régids novekedési palyak

Egy fére juté GDP véasarl6eré-paritdson (EU-27= 100)
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Forras: Eurostat, mgfi 1.sz. 4bra
1999-ben a magyar gazdasagi novekedés még gyorsabb fokozatra kapcsolt, a
cseh novekedés magahoz tért, a szlovak a magyar Utemre kapcsolt, mig a
lengyel veszitett sebességébdl. Egészen 2003-ig a magyar gazdasag megdrizte
névekedési sebességét, és harom, régidés versenytarsdhoz képest jobban
teljesitett. Egyedil az észt gazdasdg kapcsolt 1999-ben még a magyar
novekedési Utemnél is gyorsabb sebességre, majd 2004-ben még tovabb
erdsitett, igy 2005-ben az észtek mar lehagytak benniinket az egy fére es6 GDP
terén. Miutan a csehek 2003 utan is megtartottdk ndvekedési sebességiket,
mikdzben a magyar gazdasag lassult, igy 2003 és 2007 kozott jelentésen

novelték elényiket veliink szemben.



2007-ben a magyar gazdasag ott all, ahol 2001-ben &llt Csehorszdg, ami az
EU25 fejlettségi szintjének 65%, mikdzben hat év alatt Csehorszag mar az EU25
80%-ra ugrott fel!

Szlovékia 2000-ben kapcsolt Uj sebességre, tehat jéval a szlovak adéreform elétt,
de a 2004-es adoreform kdvetkeztében tovabb gyorsult a gazdasag névekedése.
Magyarorszag 2003-t4l lassult, mikdzben Szlovakia 2004-t8l jelentésen gyorsult,
ennek kdvetkeztében Szlovakia 2007 végére varhatdan beéri Magyarorszagot az
egy fére esé GDP terén. Ez torténelmi tett lesz Szlovékia részérél, mert az orszag
torténelme sordn még soha nem volt gazdagabb, mint déli szomszédja. Mig
1995-ben Szlovékia még az EU25 egy fére es6 GDP szintjének 45%-t érte el,
addig 2007 végére mar 65%-t. Ezzel 12 év alatt 20%-t hozott az EU éatlaghoz
képest, ami majdnem évi 2%-os kozeledést jelent az EU étlagos fejlettségi

szintjéhez. Ez valéban torténelmi bravar!

Ezzel szemben Magyarorszag az 1995-6s EU25 szintjéhez mért mintegy 50%-0s
fejlettségi szintjét 2007 végére 65%-ra emelte, ami szintén szép teljesitmény,
mert 12 év alatt 15%-0s utolérést jelent, de elmarad a szlovak teljesitménytdl. A
magyar kozeledés egyharmada esett az 1997-2000 kozotti 4 évre, tovabbi
egyharmada a 2001-2002 koz6tti két évre, mig a kdzeledés harmadik harmada a
2003-2007 kozotti 5 évre. Az EU25 atlagos fejlettségi szintjéhez tehét
leggyorsabban a 2001-2002 kozotti két évben kdzeledett Magyarorszag, s ha ezt
az utolérési sebességet képes lett volna fenntartani, akkor 2020 korul elérhette
volna az EU25 akkori atlagos fejlettségi szintjét. Szlovakidnak —a mai sebesség
fenntartdsa esetén- redlis esélye van arra, hogy 2020 korul elérje ezt a szintet,

mikdzben Magyarorszag mar kiesett ebbdl a versenybél.

Lengyelorszag 2003 utan kapcsolt Uj sebességre, nbvekedési Uteme Iényegesen
meghaladja a magyar novekedés utemét, és a 2003-2007 kozétti 5 évben

varhatéan majdnem 10%-kal, tehét évi 2%-kal kozeliti az EU-25 atlagét.



Kovetkeztetés

Magyarorszag 2003-tél tért le arrél a gyors gazdasagi felzarkdzast igérd palyardl,
ami mar 1997-ben elindult, és amelyen 2001-2002-ben kapcsolt magasabb
fokozatra. Ez egyértelmilen a 2002-es évben végrehajtott negativ
kovetkezményekkel jar6 hibas gazdasagpolitikai fordulatnak a kévetkezménye,
ami a kormanyvaltas utani elsé osztogatasi dontésekkel indult, és egészen a

2006-0s vélasztasokig tartott.

Trend

2. Ahuman er 6forras csapdaja: az id 6 nem neklnk dolgozik...

Egy friss EU felmérés szerint a kozép-eurdpai régié egészének gazdaséagi
felzark6zasat veszélyezteti a rendelkezésre all6 human eréforrasok alacsony
kihasznéltsaga. A kdvetkez6 harminc évben jelentésen csokken és dregszik a
népesség, igy esik a foglalkoztatottak szama: human eréforras csapda alakul ki

Kdzép-Eurdpaban.
Hattér

Térséginkben a gazdasagi fejlettséggel aranyosan alakul a human eréforras
kihasznaltsaga, tehat a fejlettebb orszagok jobban hasznaljdk emberi
er6forrdsaikat, de mivel jobban hasznaljék, fejlettebb is. Ezt jelzi egy friss eurdpai

felmérés:

Ennél is nagyobb a baj, mert a kodvetkezé harminc évre adott foglalkoztatasi
elérejelzés szerint régionkban jelentésen, hetedével-hatodaval csokken a
foglalkoztattak szama, ami O6nmagdban is megakadalyozhatja a sikeres

gazdasagi felzarkdzast. A tanulmany altal adott prognézist mutatja be a 2. abra:



A rendelkezésre all6 potencialis humantdke kihasznaltsaga,
(sz&zalékban, 2006)
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Forras:VG, mgfi 2. sz.abra

Bar Eurdpa, ezen belll az Eurdpai Unié egésze hasonlo bajjal kiizd, mégis az EU15
kovetkezé harminc évre vart foglalkoztatasi csokkenése 10% alatt marad, mig a
kdzép-eurdpai régié esetében ez 15% korul alakul. Ez négy forrasbol ered: csdkken
a népesséq, eloregszik a népesség és igy csokken a munkavallalok szama, a régios
munkaerd egy része az EU fejlett régidiba aramlik munkavallalasi céllal, és realisan

nem szamolhatunk jelentés munkaképes kord bevandorldval.

A tanulmany el6szor mondja ki azt a véleményt, amely szerint a régié, ezen belll
Magyarorszag eurdpai uniés felzark6zdsanak nem a téke, piac, vagy a fejlett
technoldgia tertletén lépnek fel korlatai, hanem dontéen a szlUkulé emberi

eréforrasok allithatnak gatat egy sikeres felzark6zas elé.

Kovetkeztetés

Ha a huméan eréforrasok teriletén l1épnek fel korlatok a gazdasagi utolérés elé, akkor
ezt a maitdl alapvetéen kuloénbdzd politikdval és gazdasagpolitikaval lehet, kell

elharitani. A politikai és gazdaségpolitikai dontések 0] iranytije nem a téke, hanem a



munka, foglalkoztatds, tarsadalmi tékefelhalmozas, egészséglgy és oktatds kell,

hogy legyen.

Trend

3. Kbzép-eurdpait 6ke-csapda: itt sem nekiink dolgozik az
idé...

A négy kozép-europai felzark6z6 gazdasdg (lengyel, cseh, magyar és szlovak)
tékemérlege jelentés deficitet mutat, mert a bearamlé mikodd téke allomany
nagysagrendileg meghaladja a kiaramlo téke allomanyéat. A tékemérleg deficitjebdl
kdvetkezik a profitmérleg hianya, ami tartds és nagyaranyu fizetési mérleg deficitet
hoz létre. Ez folyamatosan sz(ikiti a gazdasagi felzark6zas belsé forrasait a régiéban,
ami fuggést alakit ki az 0] t6kebearamlastdl: igy alakul ki a kozép-eurdpai téke-

csapda.
Hattér
2006-ban méar mintegy 200 milliard dollart tett ki a négy kdzép-eurdpai orszag

mikoddé téke &lloméanya, amellyel szemben mintegy 30 milliard dollaros

tOkekidramlés all. A térségi tékemérleget mutatja a 3. 4bra.

Kdzép-eurdpai t 6kemérleg

(2006-0s kumulalt értéken millié $-ban)

Orszag , - Toke — - Egyenleg
Bearamlas Kiaramlas
Lengyelorszag 103 616 10 705 92 911
Csehorszag 77 460 5 058 72 402
Magyarorszag 81 760 12 693 69 067
Szlovéakia 30 327 1282 29 045
Egyutt 293 163 29 738 263 425
Forras: UNCTAD, mdfi 3.sz.4bra

A kozép-eurGpai orszagok tékemeérlege igen jelentds hianyt mutat, ennek

kovetkeztében a profitmérleg is hasonld egyensulytalansagot jelez. A hivatalos, profit
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transzferre vonatkozé adatok nem adnak pontos képet a valésagos pénzigyi
folyamatokrél, mert a globalis t6kebefekteték elszamolé arakon, valamint mas
koltségtényezdékon keresztll is jelentés profitot realizdlnak k&zép-eurdpai
befektetéseiken. A magyar hivatalos és tapasztalati adatok 6sszevetése azt mutatja,
hogy a 10%-0s hivatalosan elszamolt profitrata fele a valésdgos nyereség szintnek,
igy a fizetési mérlegben megjelend profittranszfer kétszeresével szamolhatunk
val6jdban. Ez a régié egészére érvényes arany lehet, mert a tékebefektetdk is

jelentés mértékben az egész kdzép-eurdpai térségben azonosak.

Ennek alapjan 2006-ban a térség négy gazdasagéban mintegy 40 milliard dollar
profit keletkezhetett a kulfoldi mikddd téke befektetések utan, amivel szemben
mintegy 6 milliard dollar nyereség all a ,kifektetett” tékeberuhazasok utan. Ezek
jelentés része is nem hazai, hanem globalis cégek mas orszagban végrehajtott

befektetései utan képz&dott, tehat a régié belsé profit-mérlege még tovabb torzul.

Magyarorszag esetében mintegy 70 milliard dollar a tékebearamlas és kiaramlas
egyenlege, és mintegy 15 milliard dollar lehet a prognosztizalt profit transzfer,
amelynek jelentds része Uj tékebedramlasként kertl elszamolasra. A térségi, becsiilt
profit mérleget mutatja be a 4.4bra

Kdzép-eurdpai profitmérleg*

(2006. millié $-ban)

Orszag Tokemerleg Profitmérleg**
egyenlege
Lengyelorszag 92 911 -18 582
Csehorszag 72 402 -14 480
Magyarorszag 69 067 -13 813
Szlovéakia 29 045 -5 809
Egyutt 263 425 -52 685
Forras: UNCTAD, mdfi 4.sz.4bra

*mgfi becslés 20% eszkdzaranyos profit alapjan

**az adott orszag jovedelemmérlege szempontjabdl
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Kovetkeztetés

A térség profit mérlege jelentds egyensulytalansagot mutat, mert a bearaml6 és
kiaramld t6ke utan képz6d6 nyereség nagysagrendileg eltér egymastol. A térség
megbomlott téke- és profitmérlege tartdés tendenciat jelez, mert mindkét esetben
tartdsan né a kulonbség a kulfoldi és hazai tulajdonosok tékeallomanya és profit

tomege kozott.

Trend

4. Lehet8ség lenne a magyar t 6ke- és profitmérleg hianyanak
meérseklésére

A kulféldre kihelyezett magyar kozvetlen tékebefektetések tobbségét 5
magyarorszagi cégcsoport jegyzi, amelyek koril ketté déntéen hazai tulajdonban,
mig héarom kuilfoldi kizarolagos, illetve tobbségi tulajdonban all. A magyar
tékekihelyezések mintegy 70% érkezett a Karpat-medence és Balkan régidkba,
ezen belll harmada ment Szlovakiaba, ami jelzi, hogy a magyar cégek szaméra

nyitva all a térségi tékebefektetések lehetésége.
Hattér

Az 06t legnagyobb magyarorszagi téke kihelyez6 cég csoportjaban —TriGranit,
MOL, Magyar Telekom, Danubius, OTP- is a Kkilféldi tulajdonok vannak
tobbségben, ezért nem elegendd a nagyok tékekihelyezésére épiteni a téke- és
profit mérleg kiegyensulyozasat célz6 stratégiat, hanem abban az er6s magyar
tulajdont kozepes méretl vallalkozasoknak, sét a sok kisvallalkozdsoknak és
maganbefektetéknek is jelentés szerepet érdemes adni.

Mi bizonyitja, hogy ez lehetséges? A magyar t6ke kihelyezések orszagonként
megoszldsa, mert abban a szomszédos Szlovakia mintegy egyharmaddal
részesedik, és ez egyszerre tukrbzi a ,nagyok és a kicsik” szlovékiai
befektetéseit: mindkettét dontden a szlovak adorendszer és az autdipari

fellendulés motivalja. Az 6t legnépszerlibb magyar befektetési orszag:

12



Forras: JVSZ,WIIW, mdfi 5.sz. dbra

A magyar gazdasagi felzarkbézas szamara kedvezétlen téke- és profitmérleg
kiegyensulyozasa nélkil nem hozhatdé egyensulyba a folyé fizetési mérleg, ami
allandé nyomast jelent az allamhéaztartasi mérlegre, valamint a nemzeti valuta
arfolyaméra. A negativ t6ke- és profitmérleg veszélyezteti a gazdasagi
felzark6zast, mert csapdaként mikodik: egyre tobb 0 kézvetlen mikodsd téke
befektetésre van sziikség a fizetési mérleg elviselheté egyensulytalansaganak a
fenntartasara, ami utdn még magasabb lesz a profit transzfer, ami Gjbdl rontja a
fizetési mérleget.

Ebbél a csapdabdl torténelmileg és a kbzgazdasagi elmélet szerint két Ut vezet
kifelé. Els6 esetben a hazai tulajdond gazdasagi szereplék hazai
t6kebefektetéseinek dinamikgja tartésan és jelentésen meghaladja a kuilfoldi
tulajdonu szereplék hazai tékebefektetéseinek dinamikdjat, igy a negativ téke- és
profitmérleg csapdéjat ,kindvekedjuk” egyre kisebb lesz a kuilféldi befekteték
részére fizetett profit GDP-hez viszonyitott aranya. Masodik esetben a hazai
tulajdonu Uzleti szektor hosszu id6én at lényegesen dinamikusabban néveli kilfoldi
tékebefektetéseit, mint a kilféldiek magyarorszagi befektetéseiket, és igy javul a

téke- és profitmérleg egyenlege.
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Kovetkeztetés

Mindkét eszkdzt érdemes hasznalni, mert hosszu idén at, évtizedekig is eltarthat
a téke- és profitmérleg kiegyensulyozdsa. Egyik eszkdz sem muakddik
automatikusan, s6t a mai folyamatok forditott trendeket jeleznek: ezért van

szukség gazdasagpolitikai fordulatra.

Trend

5. AKkis- és kdzepes méret (i német cégek megkezdték a
hazatelepulést

A KkoOzép-eurdpai térségbe aramlott mintegy 50 milliard eurd értékli német
kozvetlen befektetés nagyobbik részét német nagyvallalatok, kisebb részét kis-és
kozépvéllalkozdsok teljesitették: ebben a korben megindult a cégek

hazatelepilése.
Hattér

Mintegy két évtized alatt 50 milliard eurd nagysagrendben fektettek be német
cégek a lengyel, cseh, szlovadk, magyar és roman gazdasagban. Magyarorszag
volt a legnépszerlibb célpont: a térségbe érkezett német téke mintegy harmada
érkezett hozzank. A német kis- és kdzepes méretl befekteték kdzul egyre tébben
dontenek gy, hogy céguket hazatelepitik Németorszagba: ez kiléndsen a
gépiparra érvényes Uj trend. A magyar befektetéseket végrehajték kérében még
nem indult meg ez a tendencia, de tdbb szomszédos orszaghdl mar megkezdték
a kivonulast a kisebb német tékebefektet6k. Az okok kozétt az adminisztracios
nehézségek, a minéségi problémak, valamint a bérelény elfogyasa jatszanak
vezetd szerepet. A német egységnyi bérkoltségek 2000-2006 kozott 10%-kal
néttek, a térségi bérek 30-70%-kal néttek: fogy a bérelény.

Van még egy lathatatlan ok is: a német korméany Uj foglalkoztatési politikdja. Az U
német munkahelyek zome alacsony bérii munkahely, ahogy az amerikai

gazdasagban is, de a német kormany a munkaadok altal fizetett alacsony béreket
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kiegésziti a megélhetési minimumra. Ez egy sajatos munkabér tdmogatési
konstrukciét jelent, ennek kdszonhetd a német munkanélkiliségi rata jelentds

csokkenése, és részben ez all a német cégek hazatelepulési hullama mogott is.

Kovetkeztetés

A kis- és kozepes méreti német cégek régiobol Németorszadgba vald
hazatelepllési hullama azt mutatja, hogy a volt kelet-német tartomanyok
versenyképessége erésebben javult 2000-2006 kozo6tt, mint a régid

versenyképessége.

Trend

6. Térségi adocsokkentési verseny: Magyarorszag kie  sett

Lengyelorszdgban olyan pértok kerllnek hatalomra, amelyek az egykulcsos
adorendszer bevezetésével kampanyoltak, illetve a vélasztdsok utan
megerfsitették ezen szandékukat. Ezzel a régioban gyakorlatilag Magyarorszag
maradt az egyetlen olyan orszag, amelyikben a személyi jovedelemadd
"egykulcsositasa”, illetve ennek megfeleléen az szja, tarsasdgi ado és az é&fa

kulcsainak kozelitése nem szerepel a tervekben.

Hattér
Egykulcsos adorendszerek

A bevezetes | Adokulesok reform utan | Adokulesok reform elott

eve SZJA TA SZJA TA
Ezztorszag 1984 26 26 16-33 34
Litwanis 1984 33 24 18-33 24
Lettorzzag 1987 25 25 10-25 25
QrorsIorsTag 20M 13 a7 12-30 35
Lkraina 2004 13 24 10-40 a0
Szlovakia 2004 14 14 10-38 24
Grizia 2005 12 20 12-20 20
Romanis 2005 16 16 18-40 25
Caehorszagt 2008 14 19** 12-32 24
Lengyelar sTan* 2009 15 15 19-40 19
* terveret * 201 0-ig fokozatosan =tterverett  Foreds: Portfolio. hieogwlités
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A balti orszagok_még a 90-es évek kdzepén vezették be az egykulcsos szja-t, és a
szigorubban értelmezett egykulcsos adodrendszerhez is kozelitettek, hiszen a

tarsasagi adokulcsokat is (kbzel) azonos szinte hoztak.

Az oroszok egy atfogd adéreform keretében az évezred elején tették meg ugyanezt.
Az adoellendrzés jelentés szigoritasaval egyltt meghozott intézkedéseket bevételi
szempontbdl is igen sikeresnek itélik a szakérték. A Laffer-hatas (az addkulcs-
csokkentés az adobevétel emelkedését valtja ki), kérdéses, de az adobevételi tobblet
tény.

Szlovakia és Roméania 2004-2005-ben lépett hasonlot, a parlament &ltal mar
elfogadott addéreform szerint pedig a csehek_2008-t6l kovetik dket (itt a folyamat a

tarsasédgi adokulcs esetében 2010-ig is eltart.

Most jonnek a lengyelek, Az egyetlen kérdés szempontunkbdl az, hogy a PSL
mennyire all ellent a nagyobb koalicios partner egykulcsos torekvéseinek, a
parasztpart ugyanis korabban nyilatkozott méar Ugy, hogy nem ért egyet a flat-tax
rendszerrel.

A lengyel szja-t jelenleg a magas adokulcsok és a bonyolultsag jellemzi. A
legmagasabb addkulcs 40 sz&zalékos, igaz, viszonylag magas jovedelemnél 1ép be,
hiszen Magyarorszagon ennek egyharmada utan mar 36 szzalék adot fizetlnk.
Lengyelorszagban - német mintara - a "splitting" modszert alkalmazzék, vagyis a
hazastarsak kilon és egylitt is adozhatnak, az utobbi esetben egylttes jovedelmik
kettéosztasaval. Bizonyos tételek levonhatok az adobodl, ezek kozul az egyik
legfontosabb az épitési terlilet vételdra és a hazépités koltségei. A személyi
jovedelemadorol szolo torvény kozel hatvan esetben ad mentességet és szamos, az

adoalapbdl, illetve az addébdl levonhat6 kedvezményt tartalmaz - irja az adézéna.hu.

Afa-kulcsbol jelenleg négy is van, ezek egységesitése Osszességében adoemelést
jelentene, hiszen a 0, 3, 7 és 22 szazalékos kulcsok 6sszességében 15 szazaléknal
kisebb effektiv addkulcsot adnak, kilondsen a szegényebbek kérében. Ez egyébként
szinte minden orszagban igy tortént, ahol az afa-kulcsok szamat egyre
csokkentették.

16



Az egykulcsos ad6 népszerliségét elsésorban az igy Kkialakulé egyszer(ibb
adorendszer okozza, bar igazabdl a kulcsok szamanak minimalizdlasa inkabb az
egyszerlsités "marketingeleme”.

Az addrendszer bonyolultsaga nem a kulcsok szamatol, hanem a kulénleges
szabalyok (kedvezmények, mentességek, specialis elszamolasok, addalap
meghatarozds stb.) mennyiségétél figg. Igaz, a régiéban ezek hatékony
visszanyesése még sehol sem tudott mashogyan végbemenni, csak az egykulcsos

addérendszeren keresztul.

Kovetkeztetés

Az egykulcsos add népszeriisége toretlen, és ha a lengyelek is a bevezetése mellett
dontenek, akkor a térségben rajtunk kivil nem marad mas orszag, ahol klasszikus

progressziv adotabla alapjan hatarozza meg az allam az szja-fizetési kételezettséget.

Trend

7. A széles savu internet-hozzaférés, mint életszin  vonal mutat6

A globdlis informaciés gazdasag kordban az internet hasznalata Uj fejlettséqi
mutatoként mikodik. Az egy fére es6 GDP és egy fére esé fogyasztas fejlettségi
mutatdival igen szoros 0Osszefiggést mutat a széles savl intenet hozzaférék
népességen bellli aranya. Az 6sszefiiggés valdszinileg forditva is fennall: minél
magasabb az életszinvonal, annal tdbben hasznalnak internetet, de minél tébben
haszndljdk informacié szerzésre, annal gyorsabban emelkednek a fejlettségi

mutatok.

17



Hattér

Magyarorszag az EU27 atlagos fejlettségének mintegy 65%-t éri el egy fére esé
GDP szerint, és lényegében azonos mértékii a lemaradasa az EU atlagtol az
internet hasznalataban is. Ezt mutatja a 7.sz. tablazat.

Széles savu Internet-hozzaférés
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Forras: Eurdpai Bizottsag, mdfi 7.sz.dbra

A tobbi EU tagallamnal Szlovakia esetében mutatkozik jelentds eltérés a GDP és
az internet mutatd kozo6tt, ami pontosan tikrozi az életszinvonal mutatdé és GDP
kozotti utemkéseést. A fejlett EU orszagokban a versenyképességi rangsorokban
elfoglalt helyezésekkel is szorosan dsszefligg a lakossag internet hasznalati

aranya.

Trend

8. A magas sajat tulajdon ellenére alacsony a magy ar
ingatlanfedezeti jelzalogkdlcson allomany

Magyarorszagon a GDP 10% koruli szintre nétt az ingatlanfedezet mellett nydjtott

jelzalogkdlcsonok allomanya, de ez nemzetkdzi 6sszehasonlitAisban még igen

alacsony szint, tehat tovabbi gyors névekedésre lehet szamitani.
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Hattér

Az OECD orszadgok harom csoportja alakult ki a GDP-aranyos jelzalogkdlcson
szintek teruletén. Az els6 csoportban a GDP 50%-t meghaladja a jelzalogkdlcsondk
allomanya, mert a csaladok dontéen sajat tulajdond otthonban élnek, és ezek
megvasarlaséara, valamint feltjitasara vesznek fel jelentés kdlcsonoket, amelyeket a
pénzintézetek jelzdloggal biztositanak. Ebben a csoportban a lakéingatlanokba,
illetve Uzleti célu ingatlanokba torténé befektetés gyakori, ez is noveli a
jelzélogkolcsonok alloményat. A hazai befektet6k mellett jelentds a kulfdldiek ingatlan
beruhazasa is: ez tovdbb emeli a kdlcsonallomanyt. E csoportba tartozik Svéjc,

Dania, Nagy-Britannia, USA, Hollandia, irorszag és Spanyolorszag.

A masodik csoportban magas az allami, énkormanyzati otthonok aranya, igy a
magas €letszinvonal ellenére az elsé csoporthoz képest alacsonyabb a felvett
jelzalogkdlcson allomany. Ebben a csoportban a GDP 20-50% a jelzalogkdlcsénok
allomanya. E csoportba tartozik Németorszag, Svédorszag, Belgium, Franciaorszag,

Gorogorszag és Olaszorszag.

A harmadik csoportot a felzark6z6 kozép- és kelet-eurépai orszagok alkotjak, ahol
még alacsony a GDP-aranyos jelzalogkolcson allomény, de magas a sajat tulajdon
aranya. Csehorszag, Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovékia e csoport tagjai,

ahol 10” korili a jelzalogkdlcson allomany GDP-aranyos szintje.

Kovetkeztetés

A kovetkezd években tovabbi gyors bévilést varhatunk a magyar jelzalogkdlcsén
piacon,, mert nemzetkdzi 6sszehasonlitAsban a magas sajat ingatlan tulajdon

ellenére alacsony a kdlcsonok GDP-aranyos szintje.
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Trend

9. A haztartasok hitelei hét év alatt a GDP tizedér 6l
egyharmadara ugrottak

Gyorsan felfutottak a magyar haztartasok forint és deviza hitelei az elmalt 7 évben: a
GDP tizedérél egyharmadara, és 2007 kdzepén mér a deviza hitelek &lloméanya

meghaladta a forint hitel alloméanyt.

Hattér

2000 és 2007 kozott nagyon gyors volt a haztartasok hitelfelvétele, amely elészér a
tamogatott lakashitelek felfutasaval indult, majd a nem tAmogatott deviza lakashitelek
allomanya robbant, és parhuzamosan igen dinamikusan nétt a gépkocsi vasarlasra

felvett hitelek allomanya is.

2000-ben még 1000 milliard forint alatt volt a haztartasok teljes hitelallomanya, 2002-
ben mar meghaladta a 2000 milliard forintot, és 2006 végére atlépte a 6000 milliard
forintos hatart: 2007-ben a dinamika tovabb tart. 2007-ben a kormanyzati megszoritd
politika kovetkeztében mar az elért életszinvonal tartdséra vesznek fel jelentés

hiteleket a haztartasok, ezért nem fékez6dott le a hitelek korabbi béviilési Gteme.

Kovetkeztetés

A magyar haztartdsok mind bévilé jovedelmek, mind a megszoritd kormanyzati
politika miatt szlkuld jovedelmek mellett folytatjdk a dinamikus eladdésodast: elébbi

esetében a lehet6ségek, utdbbinal a kényszer motivél erre.
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Trend

10. A szlovak kormany médositja a magan
egészségbiztositok m Gkodési feltételeit

Szlovédkiaban a korabbi kormany dontése szerint magan egészségbiztositdok

mikodnek, amelyek mikodési feltételeit az Gj kormany jelentésen modositja.
Hattér

A kordbbi szabalyozas szerint nem volt lehetéség arra, hogy az egyes
egészségbiztositok Ugyfelei egyik biztositétdl atlépjenek egy masik, jobban
mikodé biztositbba. Ez sérti a verseny elvét, ezért a szlovak kormany most

félévre megnyitja az atlépés lehetéségét a magan egészségpénztari tagoknak.

Hasonl6 furcsa szabdly volt, hogy a magan egészségbiztositok nyereséguket
szabadon hasznalhattdk fel, azt nem voltak kotelesek visszaforgatni a szlovak

egészséguigyi rendszerbe. A kormany dontése szerint a jovében ez kotelezb lesz.

Kovetkeztetés

A szlovdk magan egészségbiztositasi rendszer bevezetése egy sor olyan
megkotést tartalmazott, amely sérti a verseny elvét és ellentétes volt a

biztositottak érdekével. Ezek egy részét most torli a szlovadk kormany.
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