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Fokusz

Korai még az 6rom

A konvergencia program sikerét bizonyitjia a kormany szerint az, hogy 2007.
aprilisaban a koltségvetési deficit az éves terv 47,5%-aban alakult, ami teljesithetévé
teszi az éves GDP-aranyos 6,2-6,8 % k6zo6tti hianycélt. Az Eurdpai Bizottsag hasonlé
modon igen optimista a magyar gazdasag makrogazdasagi adatait illetéen. Mind
2007-ben, mind 2008-ban az Eurdpai Bizottsag szerint Magyarorszagon lesz a
legnagyobb a kdltségvetés hianya az EU-27 orszag csoportban, de a magyar deficit
varhatban a tervezett szinten lesz. Portugalia, Csehorszdg, Lengyelorszag és
Roménia esetében az Eurdpai Bizottsag szerint a 2007-2008 kozotti idészakban
szintén a GDP 3%-at meghaladja majd a kdltségvetés hianya, de ezek mértéke
messze a magyar deficit alatt lesz. Az EU-27-ek atlagos GDP-aranyos koltségvetési
hidnya 1 % korul alakult 2007-ben.

Az MNB, a kormény, a Pénzugyminisztérium, valamint az Eurdpai Bizottsag még azt
is val6szinlsiti, hogy a kormany A&ltal legfeljebb 6,8%-0s szintre tervezett
koltségvetési deficit még jobb is lesz: elbrejelzéseik szerint 6 % alatt alakul. A Bécsi
Nemzetkdzi Gazdasagi Kutatointézet (WIIW) szerint Magyarorszagon lényegesen
jobb lesz a GDP ndvekedési Uteme, mint a kormany varja a 2007-2008 kozotti
idészakban. A 2007-es cstkkenés utan 2008-ban mér Ujbél megugrik a magyar
gazdasag novekedése. 2007-re 2,8%-0s, 2008-ra 3,1%-0s novekedést varnak a
bécsi elemz6k, ami szintén Iényegesen jobb a kormany &ltal adott elérejelzésnél.

Valoban ilyen kedvezéek-e a magyar gazdasag folyamatai?

A 2007-es koltségvetés tervezésekor a kormany trikkot alkalmazott: 2006-rél 2007-
re a GDP 1-1,5%-4t elérd tartalékot épitett be a 2007. évi koltségvetési tervbe. Ez a
250-400 milliard forint kozotti tartalék dontéen keét tényezébél all: alultervezték az
inflaciot és fellltervezték a kiadasokat. A koltségvetési tervben szerepld 6%-0s
inflacioval szemben a 2007. évi atlagos éves inflacio 7 % korul alakul majd: ez
legaldbb 100 milliard forinttal ndveli a koltségvetés bevételeit, illetve csokkenti a
hianyt. Ezt nagysagrendileg haladja meg a masik tartalékképzés: mas bevételek

alultervezése és a kiadasok fellltervezése révén jelentds, 2-300 milliard forintot is
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eléré tartalék épult be a koltségvetésbe. Ennek alapjan a korméany biztonsaggal
tervezhette a 6,2-6,8%-0s GDP-aranyos koltségvetési deficitet a 2007. évre. A 2007.
évi deficit val6ban a tervezett savban maradhat, és a kormany Ujabb trikk6zésén
mulik, hogy a 6%-0s GDP-aranyos deficit szintet lefelé atlépi-e. Ez azonban még

mindig az EU-27-ek legmagasabb deficit szama lesz.

Egészen mas kérdés a 2008-as koltségvetés. Erre mar nem allnak rendelkezésre
azok a tartalékok, amelyek 2006 &szén biztonsdgossa tették a 2007. évi
koltségvetést. Ezzel szemben olyan vératlan események fordulhatnak majd elé,
amelyek a bevételek csokkenését és a kiadasok megugréaséat hozhatjak magukkal. Az
amerikai és eurdpai gazdasag lassulasa mérsékelheti az exportdinamikat, a netto
export mérséklédése kisebb koltségvetési bevételt hozhat. A hazai beruhdzasok
stagnélésa, illetve csdokkenése 2007-ben is folytatddhat, ezzel a 2006-2007 kozott
visszaesd beruhazasi teljesitménynek mar hatassal kell lennie a 2008. évi
koltségvetési bevételekre is. A lakossagi reélkeresetek csokkenése, nyoméban a
fogyasztds stagnalasa, illetve csokkenése 2008-ban mar szintén kihathat a
koltségvetés bevételeire. Bar 2007-ben az inflacié lassabban cstkken a
koltségvetésben szereplé tervnél — de ezt a kormany tudta és ez jol is jon, ez a
tartalék része — 2008-ban azonban mar jelentésebb lesz az inflacié csokkenése, ami

koltségvetési bevétel kieséssel jar.

Osszegezve az eddigieket Ggy latjuk, hogy 2007-re a kéltségvetés egyensulya jobb
lesz a kormany Altal a 2007. évi koltségvetési tervben rogzitettnél, mikozben a
redlgazdaség allapota lényegesen rosszabb lesz a tervezettnél. Nem az szamit majd,
hogy a GDP novekedési iUteme a 2-3 % kozotti sdvban hol alakul, hanem hogy
milyen a szerkezete: a beruhdzasok stagnélasa, illetve csokkenése és a hazai kis- és
kdzépvéllalati kor teljesitményének a meérséklédése, a hazai realkeresetek és
fogyasztds mérséklédése olyan szerkezeti modosulas, amely a nettd export
dinamikus bévilésére éplulé GDP novekedést nem tarthatjia fenn. A pénzugyi
egyensulyi folyamtok javulnak, a reédlgazdaséagi folyamatok egyértelmien romlanak
2007-ben. 2008-ban azonban mar megtorpanhat az egyensulyi folyamtok javulasa,
mikdzben mélyllhet a redlgazdasag rejtett valsaga. Ezért nem tartjuk redlisnak azt,
hogy 2008-ban a magyar gazdasadg novekedési Uteme gyorsul és a koltségvetési

egyensuly tovabb javul.



Trend

1. Magyar rangsorok

Magyarorszag tagja az Eurdpai Unibnak és az OECD klubnak, igy minden
felmérésben szerepel, amely a vilag orszagait —eltérd szempontok szerint- rangsorba
allita. Ezeknek a rangsorokban egyértelmi kozOs Uzenete az, hogy a magyar
gazdasag teljesitményét a politika és kormanyzas torz mikoddése rontja le. Nem a
gazdasagi szereplék, hanem a kormany és a politika felelds a gazdasagi

kudarcokért.
Hattér

Magyarorszag a gazdasagi fejlettség terén 56. helyen all a vilag orszagai kozul, a
térségben Szlovénia és Csehorszag elézi meg jelenleg, két-harom éven belll
Szlovéakia és Esztorszag is elénk keriilhet. A dolgok valéban gyorsan véltoznak,
hiszen 2004-ben még a 43. helyen rangsoroltdk a magyar gazdasag fejlettségét. Mar
jobb a versenyképességi besoroldsunk: a vilag orszagai kozul jelenleg a 35. helyen
jegyzik a magyar gazdasagot, de 2001-ben még 31. helyen voltunk, igaz, hogy 2004-
re lezuhantunk a 41. helyre: most kissé visszakapaszkodtunk.

Az internet haldzat sirlisége szempontjadbdl a 36. helyen vagyunk, ami gyakorlatilag
azonos a versenyképességi helyezéssel —nem is véletlentl. A kdzéleti tisztasag
globdlis rangsoraban azonban mar csak a 43. helyet kapjuk, tehat lényegesen
rosszabb a helyezésiink, mint a versenyképesség terén. Az oktatasi €s képzési
rangsorban, tehat az edukéacios szintben mar jéval jobb a helyezésiink: a 29. hely
messze jobb, mint a versenyképességi és a fejlettségi besorolas. A gazdaségi
szabadsag teruletén allunk a legjobban: a 27. hely messze jobb, mint a régiés
versenytarsak besorolasa, és majdnem kétszer olyan j6, mint a fejlettségi helyezés.
A hat ,gazdaséagi” rangsorban —a korrupciés helyezést is ide szamitjuk, mert déntéen
a gazdasagi folyamatok tisztasagat méri- jelentések az eltérések. Ugy tlnik, mintha
egyenes Ut vezetne a gazdasagi felzarkb6zashoz, mert a végeredményben -
gazdasagi fejlettség- |Iényegesen tavolabb vagyunk, mint a felzark6zas eszkozeiben:
a gazdasagi szabadsag, eduké&cid, versenyképesség, internet terén lényegesen

kisebb a lemaradasunk a vilagrangsorban, mint a gazdasagi fejlettségben, tehat van
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remény. Zavarja a képet a korrupciés rangsor, mert itt mar csak a 43. helyen

vagyunk: féliton az eredmény és az eszkt6zok kdzott.

Még izgalmasabb a ,tarsadalmi” vilagrangsorokban elért magyar helyezés. Az
életminéség terén Magyarorszag a vilag orszagai kozott a kitiné 25. helyezést éri el.
Ez a jonak itélhetd infrastruktiranak, az oktatasi és egészségugyi rendszernek, a jo
konyhdnak, bornak, néknek és a tobbi, alapvetéen nem gazdasagi tényezéknek
kdszonhetd. Az életminéséget rontjdk a demogréfiai mutatdk és a fejlettségi mutatok
is, tehéat ez a 25. helyezés igen kedvezd. Az emberi fejl6dés szintjét tekintve azonban
mar csupan a 38. helyen vagyunk, amit jelentds részben befolyasol, hogy a véarhatd
élettartam szerint csupan a 47. helyet foglaljuk el a vilhgban. Budapest nem kertil be
a Vvildg legjobb életfeltételeit nyujtdé varosainak elsé 50-es csoportjaba, ami mar
valéban megddbbenté, hiszen Bécs a 3.-4. helyezett, és az elsé tiz legjobb véros
kozott harom svjci és harom német varost taldlunk: egyik sincs messze a magyar
févarostol, vagy mégis? A varhatdé boldog évek hosszéat tekintve mar csak az 56.
helyen vagyunk, mig a globdlis boldogsag rangsorban csak a 62. helyen allunk: ez
mar inkabb boldogtalansagi helyezés.

Mit mutatnak a rangsorok? Az 6rokolt infrastruktara, oktatas, kultira, egészségugy
terén relative j6 a besorolasunk. Az is latszik, hogy a modernizacié is hoditott: a
gazdasagi rangsorokban elfoglalt helyek is elfogadhatdak. Oriasi a rés azonban a
lehetéségek és a mai fejlettség kozott: ezt jelzi a gazdasagi fejlettség és az
életminéség kozotti nagy kulonbség. A magyar adottsagokkal és életmindségi
tényezdkkel mar régen jobb helyen kellene &linunk a fejlettség terén, és ezt pontosan

tikrozi boldogtalansagi besorolasunk is.

Kovetkeztetés

A politikara, gazdaséagpolitikara, kormanyzasra nem allnak rendelkezésre nemzetkozi
rangsorok, de itt elég az élet 4ltal adott értékelés: ha egy orszagban a lehetéségek
és az eredmények kozott ilyen nagy az eltérés, akkor ott nem az emberekkel és a

gazdaségi szerepl6kkel van baj, hanem a politikaval és a kormanyzassal.



Trend

2. Csokken 6 realkeresetek

2007 els6 két hdnapjaban 8,2%-kal csokkentek Magyarorszagon a realkeresetek. Ez

az elmult tiz évben nem fordult el6 Magyarorszagon.
Hattér

2006. februarjahoz képest 2007. februar végén minusz 8,2% volt a magyar
realkeresetek szintje. Szlovakidban 9,1%-kal, Csehorszagban 4,6%-kal és
Lengyelorszagban 4,4%-kal volt magasabb a redlkeresetek szintie az adott
idészakban. Igaz, hogy a magyar realkeresetek még igy is magasabb szinten vannak
a 2000. évi kiindul6é szinthez képest, mint Cseh- és Lengyelorszagban, illetve
Szlovakiaban. 2006-ban a magyar realkeresetek 43,8%-kal haladtdk meg a 2000. évi
szintet, ebben az 6t éves idészakban Csehorszaghan 30,1%-0s, Lengyelorszagban
15,6%-0s és Szlovakiaban 12,8%-0s volt a realkeresetek atlagos ndvekedési liteme.
Az elmult hat évben a térségben kialakult realkereset szintek tehat jelentésen
moédosultak Magyarorszag javara az elmult hat évben, ezt korrigalja a 2007 elsd két
havi 8,2%-0s realkereset csokkenés. A realkereset cstkkenés varhatéan nem hat
majd a versenyképesség novekedésére, hiszen a munkaaddi jarulékterhek
mérséklédése, az oktatds és képzés szinvonalanak emelése, a K+F kiadasok
novekedése és az allami birokracia, az ezzel egyutt jaré korrupcié csokkentése

javithatna azt, a reélkeresetek csokkenése dnmagaban nem.

Kovetkeztetés

A 2007. évi elsé realkereseti szamok azt mutatjdk, hogy a térségben kiegyenlitédnek
a reédlkeresetek. Az elmdult tiz évben elészor fordul el Magyarorszagon, hogy
csokkennek a reakeresetek, de ez varhatban nem javita a magyar
versenyképességet, mert arra dontéen nem a realkeresetek szintjének, hanem a

realgazdasag, adorendszer és az allam mikddésének van hatasa.



Trend

3. Fehéredik-e a gazdasag?

A Pénzugyminisztérium és a kormany elemzései szerint fehéredik a magyar
gazdasag, mert nének a jarulékbefizetések. Ezzel szemben tény, hogy a 2007. évi
koltségvetés éves szinten 300 milliard forintot betesz a TB kasszaba a jarulékot nem
fizetbk helyett: dontéen emiatt javul a TB kassza egyenlege, nem a gazdasag
fehéredése miatt.

Hattér

A korméany els6é elemzései szerint fehéredik a magyar gazdasag, mert nének a
jarulékbevételek, és el6észor fordul eld hossza idé 6ta, hogy a TB kassza pozitiv
egyenleggel zar. Ennek alatamasztasara idézik a 2006. szeptember-december
kozotti rendszeres bruttd atlagkereset novekedési szamokat, amelyek valéban azt
mutatjadk, hogy egy sor &gazatban jelent6sen néttek a bruttd atlagkeresetek: a
gazdasagi klima romlasa ellenére megvalosulé jelentés bruttd atlagkereset
novekedések a kordbban is kifizetett, de nem leaddzott jovedelmek legalizalaséat
jelzik. A kereskedelemben 16%-0s, az épitéiparban 13%-0s, a mezégazdasagban
7%-0s és a versenyszféra egészében 10 % feletti rendszeres brutté atlagkereset
novekedés 2006 utolsé négy hdnapjaban egyedil arra vezethet§ vissza, hogy a
korméany szigoritd intézkedései utan a vallalkozasok bevalljak a korabban addzas
nelkul kifizetett jovedelmek egy részét.

A vagyonosodasi vizsgalatok kovetkeztében is né a koltségvetés bevétele 2006

végeén, illetve 2007 elsé negyedévében: ez azonban nem tekintheté kifehéritésnek.

A jovedéki bevételek toretlen ndvekedése is azt sugallja, hogy né a legalis forgalom,
hiszen a redlkeresetek zuhanasszerli csOokkenése és a fogyasztds legfeljebb
stagndldsa kovetkeztében ez sem lenne automatikus egy kifehéred6 gazdasag
nélkdl.

2007 elsé negyedévében 270 milliard forintos bevétel ért el a Vam- és
Pénzugybrség, az eredeti elSirdnyzathoz képest mintegy 40 milliard forinttal
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tulteljesitette a tervet. A fokozott ellenérzések kovetkeztében valdban fehéredik a

kereskedelmi szféra.

Feltiind azonban, hogy nem ugrik meg a munkanélkiliség egy olyan idészakban,
amikor 8,2%-kal csokkennek a realkeresetek, csokkennek a beruhazasok, stagnal
vagy csokken a fogyasztas és a kormanyzati megszoritasok rontjadk a vallalkozéi
légkort. Megugranak azonban a cs6d- és felszadmolasi eljarasok: ezért is érthetetlen a

munkanélkiliség ndvekedésének a hianya.

A kifehéredést bizonyitd legnagyobb tétel azonban nem a forgalmi és termelési
szférdbdl jon, hanem magatél a kormanyzattol: a 2007-es koltségvetésbe a
korabbival eltér6 mdédon a kormany 300 millidrd forintos tobbletbevételt tervezett a
TB kassza szaméra, amelyet a koltségvetésbdl finansziroz. A koltségvetés egyik
zsebébdl a masik zsebébe atcsoportosit 2007-ben 300 milliard forintot annak
érdekében, hogy a TB kassza hidnya megszinjon. Ennek id6éaranyos részét a
koltségvetés atutalta a TB kassza részére: ez a kdzel 100 milliard forintos tétel javitja
a legnagyobb mértékben a TB kassza helyzetét, tehat alapvetéen nem a gazdasag
kifehéredése, hanem egy Ujabb koéltségvetési trilkk kovetkeztében javult a TB kassza
helyzete. 2007 elsé negyedévében 18%-kal, tehat 113 milliard forinttal néttek az
el6z6 év hasonlo id6szakdhoz képest a jarulékbevételek. Ez részben a magasabb
jarulékterhek kovetkezménye, részben a varatlanul magas béremelkedéssel
fuggenek oOssze, amely csak részben a kordbbi nem ad6z6 jovedelmek
legalizalasanak eredménye, masrészt a magasabb inflaci6 miatt magasabb
bérinflacié kovetkezménye. A legnagyobb tétel azonban a kdzel 100 milliard forintos
koltségvetési befizetés, hiszen a 113 milliard forinttal nagyobb jarulékbevételekbél a

kozel 100 milliard forintos koéltségvetési transzfer valdban a legnagyobb tétel.

Kovetkeztetés

Egyelére 6nbecsapads a gazdasag kifehéredésérdl beszélni egy olyan idészakban,
amikor a TB kassza egyenlegének javulasat dont6 mddon egy koltségvetési trikk
okozza. A legalis forgalom valéban né, a fokozott ellenérzések hatasara valdéban

csokken az addeltitkolas, de addéreform nélkul jelent6s kifehéredés nem véarhaté a



gazdaségban. Adoreform helyett jelenleg koltségvetési trikk bizonyitja a gazdasag
kifehéredését.

Trend

4. Egyre kevesebben fizetnek jovedelemadot

1999 és 2005 kozott mintegy egymillio fével csokkent a személyi jévedelemadot
fizet6k szama Magyarorszagon. Mig 1999-ben négymillié, addig 2005-ben kevesebb,
mint harommilli6 ad6bevallé fizetett ténylegesen személyi jovedelemaddét. 2005-ban
mar csupan a jovedelemadot bevall6k kevesebb, mint 70%-a fizetett ténylegesen

adot, ami a keres6koruak alig 40%.
Hattér

1999-2005 kozott Iényegében valtozatlan szinten, 4,3 - 4,4 millié korul ingadozott az
SZJA-bevallast benyujtok szama Magyarorszagon. Ez a 15-64 év kozottiek, tehat a
munkavallalasi koru lakosséag kevesebb, mint 2/3-a. A nyugdijas kortak is a bevallok
kozé tartoznak, ami tovabb arnyalja a képet. A fennmaradd részt elvileg az
oktatasban és képzésben résztvevék, az otthonmaradé eltartott csaladtagok, illetve a
csokkentett munkaképesség miatt szocialis ellatasban résztvevék adjak. Csokkenti a
személyi jovedelemad6t bevallok szamat a munkanélkiliek allomanya is.
Osszességében mintegy 2,4 milli6 ember nem nyuijt be SZJA-addbevallast a 15-64

év kozottiek, tehat a munkakoru lakossag koérében.

Az SZJA-bevallast benyujtok kozil sem fizet azonban mindenki személyi
jovedelemaddt. A személyi jovedelemadat fizetbk aranya évrél-évre romlik az 1999-
2005 kozotti idészakban. Mikozben a lakossag jovedelmi helyzete folyamatosan
javul, csbkken a személyi jovedelemadot fizetbk kore. Az 1999-2001 kozott
idészakban még négymillié bevallé fizetett valéban SZJA-t, 2005-re ez a szam
azonban harommilli6 ala csokkent. Ebben a legnagyobb tétel a minimalbér
adomentessé tétele, de ezt a 2003-ban bekdvetkezett torést leszamitva is folyamatos
a csOkkenés az utdbbi hat évben. 2005-ben mér csupan az SZJA-bevallok kevesebb,
mint 70% fizetett valésagosan addt, ami a keres6koriak alig 40%. Legalabb
egymillio, de valdszinlleg ink&bb kétmilli6 olyan ember van ma Magyarorszagon, aki
rendelkezik valamilyen addkételes jovedelemmel, de nem fizet jovedelemadot.
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Az atlagos adoterhelés az 6sszes bevallott jovedelem 22%-ardl 12%-ra csokkent,
mikdzben az egy addzora jutéd befizetett add az 1999-es 186 ezerrdl 442 ezer forintra
nétt 2005-re, ami a jovedelmek bdvilését is meghaladja. Az adoéfizeték korének
szlkulése jelentésen novelte az adokerulék és az ad6zok kozétti kilonbséget. Az
addkedvezmeények adéhoz viszonyitott ardnya 1999-ben még 27 % volt, 2000-ben ez
25 % ala csokkent, 2001-ben 26 %, 2002-ben 25 %, 2003-ban azonban mar 33 %
volt, innen cstkkent 2004-ben 28%-ra, majd 2005-ben 27%-ra. Lathaté, hogy az
addkedvezmeények a 2002-2005 kozotti idészakban tobbet vittek el a potencidlisan
befizethetd ad6tdmegbdl, mint az 1999-2002 kozoétti idészakban. A teljes befizetett
jovedelemado negyedrészét is meghaladja a kedvezmény témege. A kedvezmények
2003-2005 kozotti megugrasa annak ellenére kovetkezett be, hogy csokkentek a
gyermekvallaldssal és a lakasépitéssel kapcsolatos kedvezmények: valdjaban a

leggazdagabbak befektetési kedvezményei néttek.

Kovetkeztetés

A személyi jovedelemadot fizeték egymillié fével torténd csokkenése 2003 utan
dontéen a minimalbér adémentessé tételének koszdonhetd, de az 1999-2005 kdzotti
hat évben végig érezhet6 tendencia er6sodott fel. Mintegy 1-2 milli6 ember maradt ki
a jovedelemaddzasbol, mikozben az addékedvezmények dontéen a leggazdagabbak

szamara nyiltak meg.

Trend

5. Egyre tébb kart okoz a korrupcio

Egy friss felmérés szerint a nemzetkozileg aktiv cégek mintegy fele veszitett mar el
Uzletet az elmult 6t évben amiatt, hogy versenytarsaik kendpénzt alkalmaztak.
Magyarorszag a 43. a korrupcios vilagranglistan, és ebben a rossz helyezésben

dontéen az allami korrupcio a felelés.
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Hattér

Egy friss nemzetkdzi felmérés szerint egyre né a korrupcié valamennyi fejlett
gazdaségban, ezen belul Magyarorszagon is. Magyarorszag a 43. a korrupciés
vilAgranglistan, ez a helyezés Iényegesen rosszabb, mint a versenyképesség szerinti
35., vagy az életmindség szerinti 25. helyezés. Igaz, jobb a 43. helyezés a korrupciés
vilAgranglistdn, mint a gazdasagi fejlettség szerinti 56. helyezés. A felmérés szerint
az épitéipar és a banyaszat, valamint a vas- és acélipar a legjobban fert6zétt a
korrupcié teriletén, ezeket koveti a szamitastechnika, a pénzugyi rendszer, az
energiaipar és a gyogyszeripar. Magyarorszagon a felmérések és az Uzleti
kommentérok szerint alapvetéen a kormanyzat altal kikényszeritett korrupcié a
jellemzé, emellett a tobbi kdzép- és kelet-eurépai orszdghoz hasonléan az

egészségugyi rendszer miikddése all korrupcios kényszer alatt.

Magyarorszagon a tobb-biztositds egészségugyi rendszerre val6 atéllas Uj korrupcios
formak tdmeges elterjedését is eredményezheti, ilyen lehet példaul a biztositési

csalasokhoz kapcsol6dd megvesztegetések Uj korrupcids forméja.

Kovetkeztetés

A globalis gazdasagban egyre tobb kart okoz a korrupcid, Magyarorszag korrupcios
vilagranglistan elfoglalt 43. helye kedvezétlen és a tdbb-biztositd egészségugyi

rendszerre torténd atallas tovabb ndvelheti a korrupcios fertézottséget.

Trend

6. Alacsony szintre csokkent a haztartasok megtakar  itasa

Az elmult hét évben a masodik legalacsonyabb szintre sillyedt a magyar haztartasok
megtakaritasa 2007 elsé negyedévében. Mikdzben a koltségvetés finanszirozasi
igénye 6 % felett van, a haztartdsok megtakaritasi ratdja 2 % ala csokkent. A
haztartdsok megtakaritasainak cstkkenése dontéen a realkeresetek jelentés

csokkenésébdl adddik, valamint abbdl, hogy a csaladok Uj hitelfelvétellel igyekeznek
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fenntartani korabbi fogyasztasi szintjuket. A fogyasztds fenntartasa romld

jovedelemszint mellett csak a megtakaritasok rovaséara lehetséges.

Hattér

Mig 2000 els6é negyedévében még 6%-o0s szinten alakult a magyar haztartasok nettd
megtakaritdsa, addig 2007 elsé negyedévében ez mar 2 % ala csotkkent. Mikozben
2000 elsé negyedévében még csupan 4%-os volt az allamhaztartas finanszirozasi
igénye, addig 2007-re varhatéan 6 % felett alakul. 2000 elsé negyedévéhez képest a

2007 elsé negyedévi haztartasi megtakaritasi csokkenés jelentds romlast mutat.

Ennek hétterében két tényez6 hazodik meg: a kormanyzati megszoritasi program
kdvetkeztében csokkennek a reédlkeresetek, igy természetesen csokken a lakossag
altal megtakarithaté hanyad. A csalddok ezzel szemben igyekeznek fenntartani
korabbi fogyasztasi szintjiket, amely tdmegesen U] hitelfelvétellel lehetséges csak,
mikdzben csokkentik megtakaritasaikat. A lakossag mintegy oOtdde takaritott meg
2006-ban, varhatéan ez az arany is romlik: 2007 végére mar csupan minden hatodik
magyar csalad lehet a megtakaritok kdzott.

Kovetkeztetés

2000 elsé negyedévehez képest 2007 els6 negyedévében jelentésen romlott a
csaladok megtakaritdsi pozicidja, illetve a koltségvetés finanszirozhatésdga a
lakossagi megtakaritasok fel6l. 2007 végére nulla kézelébe csokkenhet a lakossag

nettdé megtakaritasa, mikdzben jelentdsen csokkenhet a megtakariték aranya.

Trend

7. CsalOka a pozitiv kiilkereskedelmi egyenleg

A hoénapok Ota tarté javuldas utdn 2007. marciusdban pozitivra fordult a havi
kulkereskedelmi egyenleg. Erre tiz év 6ta nem volt példa. Ez részben az EU
konjunktara kévetkezménye, részben a beruhazasok csokkenése. A kép csaloka, a

beruhazasok csokkenése meég visszalit.
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Hattér

Tiz éve fordult el6 utoljara, hogy egy honapban javult a magyar kilkereskedelmi
mérleg: a marciusi kulkereskedelmi mérlegben az export mintegy 17 millio eurdval
meghaladja az importot. 2006. marciusahoz képest az egyenlegjavulds mintegy 270
millié eurd. Az eurdpai konjunktara j6, a német konjunktara kifejezetten javul6 és ez
all az export felfutdsa mogott. A magyar export 78% megy az eurdpai uniés
orszadgokba, mig a magyar import 73% szarmazik onnan: a Kkivitel 4/5 része, a

behozatal ¥ része eurdpai belkereskedelem.

A pozitiv kullkereskedelmi mérleg valdban jo6 trendet jelez az export oldalon, hiszen
az eurdpai, ezen belll német konjunktura felfutdsa nodveli a magyar nettd exportot.
Az import oldalon van azonban a legnagyobb fordulat, és e mdgoétt mar dontéen
kifejezetten negativ tényezék hizédnak meg. A kormany megszorité csomagjanak
kovetkeztében csokkennek a realkeresetek, ennek kovetkezményében stagnal,
illetve csotkken a fogyasztas: ennek kovetkeztében csokken az import, ami nem
tekintheté pozitiv fordulatnak. A magas vilagpiaci energiaarak ellenére is kisebb volt
az energiaigény, ami alapvetéen az enyhe télnek kdszonhet6. A lanyhul6d allami
kereslet is az import dinamikajanak csokkenését okozta, e mdgott azonban az allami

beruhazasok nagysagrendi csokkenése huzodik meg.

A kulkereskedelmi mérleg javulasa mogott tehat dontéen két ok huzédik meg: az
europai konjunktira miatt gyorsan boévilé export és a belfdldi gazdasagi klima

romlasa miatti csokkend fogyasztas és beruhazas.

Kovetkeztetés

A marciusi pozitiv killkereskedelmi mérleg csaloka gazdasagpolitikai Uzenetet jelent:
jo hir az eurépai konjunktdra miatt gyorsan bévilé export, de kifejezetten rossz hir a

fogyasztas és beruhazasok csokkenése.
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Trend

8. Mar tizezer magyar cég telepult Szlovakiaba

A magyar statisztikak szerint mar tizezerre tehetd a Szlovakiaba telepllt magyar

cégek szama, a szlovak statisztikak szerint ennek a fele.

Hattér

Elsésorban Parkanyba, Komaromba és Dunaszerdahelyre telepiltek magyar cégek,
valésziniileg azonban inkabb csak papiron, mert az adott telepiléseken magyar
tulajdonu cégeknél nem tapasztalhato jelentds tobbletfoglalkoztatas. A magyar cégek
Szlovakiaba val6 kitelepulése mogott lényegében egyetlen ok all: az egykulcsos
adérendszer. A szlovak AFA és nyereségadd 19 %, az osztalék utan nem kell
adozni, ezért pusztan a céghely athelyezésétél egy magyar cég addzas uténi
eredménye mintegy negyedével megndé. Nincs helyi iparizési ado, alacsonyabb a
minimélbér és a bérhez kapcsol6dé jarulék, mikozben kedvezébb feltételekkel
kaphatnak kulénbdzd juttatdsokat a cégvezet6k. A cégautd tartas olcsébb és
egyszeriibb, valamint kevesebbe keril a cégalapitas. Az ingatlanok is olcsébbak:
Komarom térségében példaul a magyarorszagindl 60-70%-kal olcsébbak az
ingatlanok, ami tovabbi szempont az &tkoltozés javara. Magyar cégek adatai szerint
nem csupan a cég alapitdsa olcsobb, hanem a mikddtetés is: atlagosan akar 30-40
%-0s koltségcsokkenés is elérhetd a magyarorszagi koltségekhez képest, havi 90-
100 ezer forintbol fenntarthatd egy kdzepes méretli tarsasag. A cégek egy része akar
egy alkalmazottal is mikodtetheté. Egy alkalmazott szempontjabdl, ha fizetése a
fels6 magyarorszagi személyi jovedelemadd kategoriaba esik, akar 50%-o0s adéelény

is jelentkezik pusztan az attelepulés réveén.

Ek6zben Magyarorszagon a 2007. januarl-tél a bevezetett addvaltozasok miatt 10-
15%-kal néttek a bérterhek, abban az esetben is, ha az alkalmazott korabbi
jovedelme valtozatlan maradt. A magyar adorendszer romlik, a magyar ad6zék
addterhelése n6, ezzel szemben az Uzleti csoportok arra szamitanak, hogy a szlovak
addrendszer ebben a politikai ciklusban valtozatlan marad: a stabilitas is a koltozés
mellett szol.
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Kovetkeztetés

A térségben adoverseny folyik, Magyarorszag alaposan lemaradt a szlovak
addérendszer mogott, ennek kovetkeztében jelentds meértéket érhet el a szlovak
telephelyekre kiteleptld magyar cégek szama. A kitelepllés papiron és valésagban

egyarant mikodik.

Trend

9. Az orosz t 6ke térhdditasa a térsegben

2003 utan kétszeresére néttek a kdolajarak, haromszoroséara a foldgazarak, ennek
kovetkeztében nagysagrendileg megugrott az orosz energiaipari Oriascégek

jovedelme. Ennek jelentds részét a kbzép- és kelet-eurdpai térségbe fektetik be.
Hattér

Oroszorszag kitinéen gazdalkodik azzal a kéolaj- és foldgaz tobbletjovedelemmel,
amelyre a 2003 utani Ujabb energia arrobbanas révén tesz szert. Az elndk dontése
szerint az () jovedelmek egy részét allami tartalékalapba helyezik, egy masik
részebdl pedig jelentés gazdasagfejlesztési tevékenységek folytatnak az orosz
gazdasagban. A tdbbletjovedelmekbdl finansziroztak az adéreformot, a 13%-0s
személyi jovedelemadd Europdban az egyik legvonzébb, és megalapozta az
addbevételek folyamatos novekedését. A tobblet kdolaj- és foldgazbevételek masik
része szocidlis lakdsépitésre megy Oroszorszag nagyvarosaiban: ez a politikai
népszeriiség mellett kifejezetten helyes gazdasagpolitikai dontés, mert a szocialis
lakasépités felfuttatdsa jo6t tesz a csaladpolitikanak, az épitdanyag-iparnak, az

épitéiparnak, a szallitdsnak és a kozlekedésnek, valamint egy sor mas iparagnak is.

A nagy orosz energetikai cégek az addzas utani tObbletbevételek egy részét
azonban a kozép- és kelet-eurdpai térségbe iranyul6 beruhazésokra forditjak. Ezek
dontéen cégek felvasarlasat, illetve nagy cégcsoportokba torténd bevasarlasokat
eredményeznek. Az EON és a Gazprom kozott létrejott megallapodas szerint a
kozép-eurdpai térségben Iényegében szovetségesként mikddnek, ennek keretében
kerll sor a gazizletag atadasara a Gazprom reészére. A Gazprom egy sor mas

beruhazast is végrehajt a kdzeljovében Magyarorszagon, valamint a térségben.
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Attorést jelent a Strabag 30%-o0s tulajdonrészének megvasarlasa egy orosz
aluminiumipari cégcsoport részérél: elsé esetben térténik meg, hogy Ausztria
részesedést enged egyik legnagyobb vallalatdban az orosz téke részére. Cserébe
természetesen nagy oroszorszagi épitkezéseknél jut megrendeléseknél a Strabag.
Az orosz nagytéke gyakorlatilag hdzassagot kotott a német, osztrak, valamint egy sor

multinacionalis cég magyar, cseh, szlovak leanyvallalataival.

Kovetkeztetés

A 2003 utédn kéolaj- és foldgaz arrobbanés révén jelentésen ndvekedett orosz
bevételek egy részét otthoni gazdasagpolitikai és gazdasagfejlesztési programokra
koltik, az energetikai cégcsoportok a bevételek mésik részét kozép- és kelet-eurdpai

terjeszkedésekre forditjak.

Trend

10. Ugras el étt all az orosz autoipar

Az évtized végére az orosz autdpiac megel6zi a német autdpiacot, a nagy globalis
autogyarak egyre tbbb beruhazast terveznek az orosz piacon. Ez olyan fordulat,
amely a kovetkez6 10-15 évben hattérbe szorithatja az elmalt 10-15 évben kialakult
kdzép-europai autdipari kdzpontot a cseh, morva, szlovak, magyar és lengyel

régiokban.
Hattér

Oroszorszag gazdasagi fellendulése és politikai stabilitAsa megalapozza az orosz
autépiac elbretoréseét. Jelenleg évi 3,5 millié eladassal szamol a német autopiac,
ezzel vezeti az eurdpai autépiaci listat, 3-4 éven belll azonban Oroszorszag atveszi
az els6bbséget. Egyre tobb globalis autbipari 6rids tervezi, hogy kodvetkezé nagy
gyarat Oroszorszagban épiti fel. igy dontétt a Suzuki, amely 150 millid dollaros
befektetést hajt végre Szentpétervar mellett.

Az elmult 10-15 év europai autdipari fordulatat az jelzi, hogy elészér Magyarorszagra,
majd Csehorszagba, Szlovakiaba és Lengyelorszagba, végil pedig Romanidba is
jelentds eurdpai, japan és amerikai autéipari befektetések torténtek. Kialakult Kzép-

Eur6paban egy olyan autbipari sav, amely a magyar Dunantdl Pozsony, Brino,
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Pilzen régidt fogja dssze, és amelyekhez tavolrdl kapcsolddnak lengyel és roméan
autdipari kdzpontok. Ez az Uj eurdpai autlipari régié most Uj versenytarsat kap:
Oroszorszagban Szentpétervar, Moszkva és a korabbi hagyoméanyos autdipari
kozpontok is versenytarsként lépnek fel a kbvetkezd 10-15 év globdlis autoipari

befektetései megszerzésében.

Kovetkeztetés

Mér lathatéak azok a trendek, amelyek hattérbe szorithatjak a kovetkezé 10-15

évben a kozép-eurdpai autbipari fejlédést: az 0] kihivas az orosz autoipar feldl johet.

Trend

11. A szlovén siker titka: csaladi vallalkozas

Térségunkben egyértelmien Szlovénia a példakép: politikai és gazdasagi stabilitds
jellemzi, gyors ndvekedés mellett pénziigyi egyensuly, csatlakozott az euro-zénahoz,
a politikai és gazdasagi szerepldk egyuttmikodnek. Szlovénia gazdasagi sikerének

titka a csaladi véllalkozas, nem a globalis tékebefektetés.
Hattér

2005-2008 kozott Szlovénia 4-5 % kozotti gazdasagi novekedést ér el, 2006-ban mar
az EU-25-06k atlagdnak 84%-an all, ezzel 16. volt a tagorszagok kozott. 2006-ban az
inflaci6 2,5%, a koltségvetés GDP-aranyos hianya 1,4% volt, mikézben a GDP-
aranyos allamaddssag mindossze 28%-ot tett ki. A munkanélkiliség 7 % alatt van. Mi
a szlovén gazdasagi siker nyitja akkor, ha 2005 végén dsszesen mintegy 8 milliard
dollar kulfoldi mikodd téke aramlott Szlovéniaba, gyakorlatiiag nem tortént meg a
korabbi tarsadalmi tulajdon magéntulajdonra Véltdsa (privatizacié), és a
gazdasagpolitika kifejezetten géatolja a kilfoldiek tulajdonszerzését. Ezzel szemben a
szlovének egyre tobbet fektetnek be kilféldon, 2005-ban mar 3,6 milliard dollar volt
Szlovénia kulfoldi t6kebefektetése, azaz a Szlovénidba befektetett kilfoldi mikédd
téke mintegy 50%. Ez azt jelenti, hogy a szlovén tékemérleg és profitmérleg
kifejezetten egészséges, ha nem is éri el az osztrak egyensulyt, de messze jobb,
mint a magyar mérleg, ahol a magyar befekteték kulféldre vitt befektetései csupan a

magyarorszagi kulfoldi tékebefektetések 5%-at éri el.
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Szlovéniaban a politikai szerepl6k egymas kozott, valamint a gazdasagi szereplékkel
egyutt megallapodtak abban, hogy az eurd bevezetése a legfontosabb nemzeti cél.
Ennek rendeltek ala mindent, tehat Iényegében Szlovéniaban is mikodoétt az a
tarsadalmi-gazdasagi megallapodasi rendszer, amelyet kordbban az irek, katalanok,
portugalok, spanyolok, finnek és ezt megel6zéen a hollandok, danok és mas eurdpai
orszagok alkalmaztak egy-egy fontos nemzeti cél megvaldsitasara. A szlovén siker
oka azonban mélyebben keresendd, hiszen kifejezetten jo egyensulyi mutatok mellett
a realgazdasag is jol teljesit: ennek pedig nem lehet politikai oka. A politika
megallapodést tud kotni az egyensuly javitasara és az eurd bevezetésére, de nem

képes egészséges realgazdasagi szerkezetet teremteni.

E mo6gott a sajatos szlovén tulajdonszerkezet all. Szlovéniaban a korabbi tarsadalmi
onigazgat6i modellt csak részben valtotta fel magantulajdon, de az Gj magantulajdon
dontéen hazai és nem Kkulfdldi tulajdonosokat jelent. Szlovéniaban a korabbi
Onigazgat6i modell tarsadalmi tulajdonosa helyére talnyomé részben a csaladi
vallalkozasok, a csaladi tulajdon kertlt. Azt is mondhatjuk, hogy a nagy szlovén
tarsadalmi csalad helyére a kis szlovén csalad allt. A gazdasagi dinamikat, az
egészséges téke- és profitszerkezetet, valamint végsé soron az egyensulyt és az
eurot azok a csaladi véllalkozasok alapozzak meg, amelyek mind a belfdldi piacon,
mind az exportban dinamikusan bdvitik tevékenységiket. Ugyanigy a csaladi
véllalkozasok visznek kulfoldre t6két. Szlovénia a térség legzartabb gazdasaga a
kilkereskedelmi szerkezet és a t6kebefektetések tertletén, Szlovénidba aramlott
GDP-aranyosan és egy fére szamitva a legkevesebb kulfoldi mikods téke, mégis —
illetve éppen ezért — itt a legjobb az egyensuly, itt van euro, tovabba itt a legnagyobb

a politikai és a gazdasagi stabilitas.

Kovetkeztetés
A szlovén gazdasagi siker részben politikai megallapodasokon alapul, gazdasagi
laba azonban a csaladi véllalkozds. A tomeges, er6s és dinamikus csaladi

véllalkozasok révén lehet j6 az egyensuly, gyors a ndvekedés és ez alapozta meg az

euro Ovezeti csatlakozast is. Magyarorszagnak valtania kell: nagysagrendileg névelni
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kell a csaladi kis- és kozépvéllalkozdsok sulyat az exportban és a gazdaséagi

novekedésben.

Trend

12. Magyarorszag lefelé csuszott az EU innovaciés | istajan

Magyarorszag innovacios teljesitménye messze elmarad az EU atlagtél az Eurdpai
Bizottsag Uj jelentése szerint. Az EU-27-ek kérében az innovativ vallalatok aranya 42

%, Magyarorszagon csupan 21 %, az EU atlag fele.
Hattér

Az Eur6pai Bizottsdg U] felmérése szerint, amelyet a maastrichti MERIT
kutatGintézettel kozbsen készitett, a bizottsag mintegy 24 tényez6 elemzése alapjan
kozli az eurdpai innovacios eredményjelzét (EIS). A 2006-os jelentés szerint
Magyarorszag a 10 fénél nagyobb cégekre végzett felmérés szerint 2002-2004 kdzo6tt
az innovativ vallalatok aranydban csupan az EU é&tlag felét éri el. Megel6zi
Magyarorszagot Csehorszag, Lengyelorszag és Szlovakia is. LesUjté ez a helyezés
azeért is, mert Magyarorszagon a GDP felét adjak a kulfoldi tulajdonosi részesedéssel
mikodd cégek, tehat a legjobb globalis cégcsoportok innovacidja is ,benne van” a

magyar helyezésben.

A magyar teljesitményt a kockazati téke alacsony jelenléte, a vallalati K+F kiadasok
kirivoban alacsony szintje, a szélessavu internet elérés alacsony aranya és a
fels6oktatas, valamint a felnéttoktatas gyengeségei hizzak le. Az eurdpai uniés atlag
felét elér6 magyar innovaciés helyezés azért is riaszté jel, mert a cseh, lengyel és
szlovak gazdasagba egy fére szamitva Iényegében nagysagrendileg azonos kulféldi
mikodé téke aramlott, mint Magyarorszagra. A kilfoldi, importélt innovéacié tehat a
térség mas, nalunk jobban helyezett orszagaiban ugyanugy jelen van, mint nalunk:
az eltérés a hazai tulajdont gazdasag igen gyenge innovacios teljesitménye okozza.
Egy multinaciondlis cég aligha viselkedik mashogy a lengyel, cseh, szlovak
gazdasagban, mint Magyarorszagon, az innovaciés kulonbség oka tehat az allam
mikodésében valamint a hazai tulajdond gazdasagi szereplék magatartasaban

keresendd.
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Kovetkeztetés

Magyarorszag egyre jobban lemarad az eurdpai, ezen belll térségi innovacios
versenyben. Az Eurdpai Bizottsag altal adott felmérés szerint az innovativ véllalatok
ardnya csupan az EU éatlag fele, e mogott dontéen a kormanyzas és a
gazdasagpolitika hibai huzédnak meg, ezek okozzak az innovaciéo és K+F vallalati

gyengeségeit is.

Trend

13. Ritka a sztrajk a magyar gazdasagban

Az 1996-2005 kozotti tiz éves idészakban az EU-27-ek kdérében Magyarorszagon volt
az egyik legkisebb a munkabesziintetések szintje. Ennek oka dontéen az, hogy a

magyar munkavallalok gyenge érdekképviselettel rendelkeznek.
Hattér

Az Eurdpai Unié szdméra készitett brit felmérés szerint Spanyolorszagban és
Danidban volt a legmagasabb az 1996-2005 kozotti tiz éves idészakban a
munkabeszlintetések ardnya. Harmadik helyezett Olaszorszag, mig a kozép- és
kelet-eur6pai EU tagallamok koérében alig volt munkabesziintetés az elmault
évtizedben. Az olasz munkabesziintetések 2%-at, a dan munkabesziintetések 1,5%-
at és a spanyol munkabesziintetések 1%-4t érte csupan el a magyar sztrajkok
aranya. A tobbi kdzép- és kelet-eurdopai orszagban lényegében a magyar adathoz
hasonlé a munkabeszintetések aranya. Ebben a brit felmérés szerint a donté ok a
magyar — és kozép- és kelet-eur6pai — munkavallalok kiszolgaltatottsaga a
munkahelyen, tovabb4 a szakszervezeti érdekképviselet gyengesége, valamint a
tobbi civil érdekképviseleti lehetéség hidnya vagy gyengesége. Mas oldalrol az
alacsony munkabesziintetések Magyarorszagon és a térségben kifejezetten

kedveztek a kulfoldi mikodo t6ke bearamlasnak.

Magyarorszagon azonban a gyenge munkavallal6i érdekképviselet lehet az egyik
oka annak, hogy mig az egy fére esé GDP-ben az EU atlag 60%-at érjuk el, addig az
egy fére es6 reédlkeresetek terén az EU atlagnak csupan 40%-at: a gazdasagi

fejlettség és az életszinvonal k6zott legalabb 50%-0s a kuldnbség.
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Kovetkeztetés

A térség egészében, igy Magyarorszagon is igen alacsony a sztrajkok aranya,
amelyben a gyenge érdekképviseletnek is szerepe van. Mas oldalrdl ez a tényezd
kifejezetten kedvez a beruhdzasoknak, ezen belil a kilféldi mikodd téke

befektetéseknek.

Trend

14, Magyar fold: egyszerre draga és olcso

AZ EU-15-6k gazdag orszagaiban a magyar foldarakhoz képest 4-8-szor dragabb a
fold, ezzel szemben a szlovak féldarakhoz képest tébb mint kétszer, a cseh arakhoz
képest kétszer és a lengyel arakhoz képest 50%-kal magasabbak a foldarak
Magyarorszagon. A fold eurbépai 0sszehasonlitasban egyszerre olcs6 és draga

Magyarorszagon.
Hattér

Altalanos nézet Magyarorszagon, hogy eurdpai dsszehasonlitasban kifejezetten
olcs6 a terméfold. Az Eurépai Unié fejlett orszdgaihoz képest valdban
nagysagrendileg alacsonyabbak a magyar foldarak: az EU-15-6k kdrében 8000-
16000 euré egy hektar terméfold ara, ami 4-8-szorosa a magyarorszagi 2000
euro/hektéar éatlagos terméfold arnak. Ezzel szemben Szlovékidban csupan 900
eurd/hektér, Csehorszdgban 1000 eurd/hektar és Lengyelorszagban 1300
eurd/hektdr az atlagos termdfold é&r: ezekkel az orszadgokkal szemben

Magyarorszagon draga a terméfold atlagos éara.

A magyar arelény a térség mas orszagaihoz képest részben a klimatikus és a
term6fold min6ségét meghatarozé elénybél fakad, részben a termelési kultdrak
elényébdl. Az elény masik része abbdl ered,hogy az Eurdépai Uni6 mezégazdasagi
tamogatéasi rendszerében a gabona vezeté szerepet kap, és a magyar terméfold
donté tébbségét gabona termelésre forditjak. Szerepet kap azonban ebben a magyar
arelényben a régié tobbi orszdgdhoz képest az is, hogy a magyar belsd
tOkefelhalmozds az elmult 5-10 évben jelentds mértékben terméfold vasarlasra

irAnyult. A véarhaté terméfold aremelkedést figyelembe véve az Uj magyar varosi
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befektetdi osztély jelentés foldvasarlast hajtott végre az elmult 5-10 évben,
gyakorlatilag azonban mar az 1990-es évtized kezdetétél is. A magyar féldarak
relativ magas szintjét a térség tobbi orszagahoz képest az is okozza, hogy hazai
tékebefekteték miatt itt elébb fogytak el a szabad terméfdldteriiletek, mint a tdbbi
orszdgban. Oka a magyar arelénynek az is, hogy Magyarorszagon a terméfold
tulajdonosi szerkezete tisztdbb, rendezettebb és kezelhet6bb volt, mint egy sor mas

allamban.

Kovetkeztetés

Az atlagos magyar terméfold arak a gazdag eurdpai orszagokhoz képest alacsonyak,
a térseég tobbi orszagahoz képes relative magasak. Ebben csak részben szerepelnek
klimatikus és a terméfold minéségét meghatarozo tényezék, valamint termelési
tradiciok, jelentés szerepet kapott az 0j magyar befektetéi osztély fold felé vald
fordulasa is. A magyar befektet6k részben pénzlgyi befektetésként kezelik a

terméfoldet, részben azonban személyes hobbiként.
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Trend

15. Csak néhany éves volt a lakasépitési fellendilé s

Az (] lakdsok épitése Magyarorszagon a 2001-2004 kozétti idészakban évrél évre
folyamatosan emelkedett, majd 2005-ben és 2006-ban mar cstkken. Ezzel az (j

magyar lakasépitési fellendilés igen rovid életi volt: négy év utan kifulladt.
Hattér

1998-ban jelentésen néttek a lakaspiaci és ingatlanarak Magyarorszagon, amely azt
jelezte, hogy a piac fellendulést var a lakaspiacon. Ezt az Uj kormany politikaja is
meglapozta, mert 1998-t6l folyamatosan Iéptek életbe az Uj lakasépitkezést seqitd
korméanyzati kedvezmények. 2000-ben j6tt az attérés, amikor egy Uj otthonteremtési
tamogatési rendszer kerilt bevezetésre. Ennek hatasai 2001-t6l érezhetéek: ettdl
kezdve ugrott meg az U] lakasok épitése Magyarorszagon, és a csucspontot 2004-
ben a mintegy 45 ezer (j lakds épitése jelentette. Ezzel 2001 és 2004 kozott, egy
négy éves idészakban folyamatos lakasépitési konjunktira volt Magyarorszagon,

amely utoljara csupan az 1990 elétti korszak egyes éveire volt jellemzé.

Egy ingatlanpiaci és lakaspiaci fellendulés azonban a nemzetkdzi tendenciak szerint
altaldban nem roévid életl, nem ritka a 10-15 éves, vagy még azt is meghaladd
fellendulés. A nemzetkdzi példdkban csak nagyon ritkan szerepelnek olyan
ingatlanpiaci és lakaspiaci fellendilési idészakok, amelyek 7-8 évnél rovidebbek,
hiszen az ingatlanbefektetés hosszu tava Uzlet, nagy tékét igényel, és tdmeges
beruhazast mozgat. Ha egyszer beindul egy orszag lakaspiacan a fellendilés, az
nem all kdénnyen le, mert egyre inkabb tdmegessé vdlik: az elsdé optimista
ingatlanpiaci befektetéket egyre toébb befektetd koveti. A tdmegesség” hatasa az
ingatlanpiaci befektetéseknél még erésebb, mint a tézsdei befektetéseknél. Rdadasul
az ingatlanpiaci befektet6k a legkonzervativabb, legdvatosabb befektetbk: ezért is
van az, ha egyszer beindul egy befektetdi hullam egy lakaspiacon, annak komoly

alapjai vannak, ezért nem all le nagyon kénnyen.

Ezzel szemben Magyarorszagon 2005-t6l kezdve mar folyamatosan csokken az Uj
lakdsok épitése, a statisztikai adatok el6szor még nem is jelzik a tényleges
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csokkenést, mert példdul a magas 2007 elejei inflacids kornyezetben sokan
elévasarlast hajtanak végre az épitbéanyag-ipari piacon. A magyar lakasépitési
fellendulés gyors kifulladasa egyértelmiien a hibas kormanyzati gazdasagpolitika
kovetkezménye, amely el6szor elbizonytalanitotta a befektetéket, majd megvonta a

kedvezmeények jelentds részét, €s ezzel mesterségesen hitotte a lakaspiacot.

Kovetkeztetés

A korményzati gazdasagpolitika &ltalanos bizalomvesztése és hiteltelensége a
legfontosabb ok a kirivban rdvidre sikerult magyar lakasépitési fellendilés okai
kozo6tt: az ingatlanpiaci befektetd 6vatos és konzervativ, ha nem bizik egy orszag
politikajaban, akkor visszavonul a hosszu tavd, alacsony likviditdsu ingatlanpiaci

befektetésektol.

Trend

16. Tovabb fékez a hazai lakashitel piac

2003-ban még mintegy 85%-kal nétt a haztartasok lakashitel allomanya, 2004-2006
kdzott azonban mar csupan 15-25 % kozott volt évente a lakéshitel-allomany
novekedése. 2007-ben varhatéan tovabb fékez a hazai lakashitel piac, és 2007

egészében 10 % alatti, tehat egyszamjegyl lesz a lakashitel-allomény ndvekedése.

Hattér

A lakaspiac helyzetét nem az atadott (j lakasok jelzik a legpontosabban egy évben,
hanem az épitési engedélyek, de még ennél is jobban a lakéshitel-allomany
novekedése. Az (] atadott lakdsok szamaban ugyanis egy tobb éves, akar 3-4 éves
késés is benne van: az add miatt a tulajdonosok késébb kérnek hasznélatbavételi
engedélyt, mint az (] lakas, haz tényleges atadasi idépontja. Az épitési engedélyek
alakulasa sem feltétlenll jelzi a lakaspiac helyzetét, hiszen mindig lényegesen
tobben kérnek épitési engedélyt, mint akik végll épitkeznek, illetve megkérik az

épitési engedélyt még akkor is, ha csak késdbb kivanjak elkezdeni az épitést.
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A legmegbizhatobb jelzés egy adott pillanatban, negyedévben, illetve gazdasagi
évben a lakaspiac allapotardl a lakashitel-allomany noévekedése. Magyarorszagon
2003-ban még dinamikusan, 85%-kal nétt a lakashitel-allomany, a kdovetkezé évben
azonban mar csupan 27%-kal: az igazi torés tehat mar 2003-ban bekdvetkezett.
2004-ben, tehat még a négy éves lakaspiaci fellendilés csucspontjdn mintegy 45
ezer (j otthont adtak at, ez azonban val6jdban mar a cstkkenés éve: a lakaspiaci
fellendulés val6jaban csak 2003 végéig tartott. 2004-ben 27%-kal, 2005-ban 16%-kal
és 2006-ban 19%-kal nétt a lakashitel-adllomany a magyar haztartasoknal, ami
pontosan jelzi a 2003-as ndvekedéshez képesti sullyedést. A magyar haztartasok
havonta tovabbra is mintegy 50 milliard forintos tobblet hitelfelvétele mogott mar
dontéen nem a lakéshitel-allomany ndvekedése all, hanem a fogyasztési hitelek
névekedése: nem hosszu tavu befektetés, hanem a révid tava fogyasztasi szinvonal,

az életszinvonal fenntartasi szandéka huzédik meg.

Kovetkeztetés

A magyar lakéspiaci fellendiilés még roévidebb volt a haztartdsok lakashitel-allomany
ndvekedési adatai alapjan. E szerint nem 2004-ben, hanem 2003 végére tért meg a
korabbi dinamika, amely valdjaban 2001-t81 kezdédoétt. E szerint a magyar
lakaspolitikai fellendilés nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban példatlanul rovidnek

bizonyult.
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