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Fokusz

Parhuzamos torténetek

A magyar kormany és az Eurdpai Unio altal elfogadott Konvergencia Program a
2007-2008 kozotti idészakra visszafogja a gazdasagi ndvekedést, a realkereseteket
és a fogyasztast. Gazdasagi elemzék ezt a programot két idészakkal vetik 6ssze: az
1995-96-0s Bokros-csomaggal, valamint az 1991-92-es piacgazdasagi atmenettel.

A jelentés eltérések mellett mindkét idészakban gazdasagtorténetileg jelentés
aldozatokat hozott a magyar gazdasag, mikozben az eredmények és az aldozatok

meérlege mindkét esetben vitathato.

Az 1995-96-0s Bokros-csomag utan javult a magyar gazdasag egyensulya, de ebben
nem a Bokros-csomag hatasat kell latni: az egyensuly javulasa a Bokros-program
ellenére, és nem annak kovetkeztében tortént. A Bokros-program 1995. marcius 12-i
bevezetésének hatasara romlott a kilkereskedelmi mérleg, a folyo fizetési meérleg és
a koltségvetési mérleg, a két éves idészak végére azonban mind a harom meérleg
javult, dontéen a javuld kilsé konjunktura és a termére fordulé zéldmezés kulfoldi

mikodé téke befektetések tbbbletexportja réven.

Az 1991-92-es piacgazdasagi atmenet makro sokkja utan 1993 masodik felében mar
beindult a gazdasagi novekedés, de 1993-ban és 1994-ben rekord értéka,
négymilliard dollar kordli folyo fizetési mérleg és kilkereskedelmi mérleg hiany alakult
ki. Ezek részben a piacgazdasagi atmenet szikséges kovetkezményei, részben a
hibas sokkterapia kovetkezményei. A két idészak kdzotti donté kulonbség az, hogy a
Bokros-csomag utan javul az egyensuly és helyreall a ndvekedés - ami tehat nem a
Bokros-csomag eredménye, hanem annak negativ hatasai ellenére torténik -, de az
1991-92-es piacgazdasagi sokkterapia kovetkeztében romlik az egyensuly és zuhan

a GDP novekedés.

Melyik id6szakra hasonlit jobban a harmadik torténet, a 2007-2008 kozotti

egyensulyteremdé program? EIsé pillantasra a Bokros-programra, mert f6 célja az



egyensuly helyredllithsa, ahogy a Bokros-csomag célja is ez volt. 2007 elsé
honapjainak adatai azonban azt mutatjdk, hogy a gazdasdg még alig érzi az
egyensulyteremtd program megszoritasainak a hatdsat. Ez ellentétben all a Bokros-
csomaggal, amikor az 1995. marcius 12-i masodik sokkterapiat a gazdasagi
szerepl6k azonnal, lényegében heteken belil megérezték. Ennek az is oka lehet,
hogy a Konvergencia Program egyensulyteremtd szakasza sem olyan drasztikus,
mint amit a korményzati tervek beharangoztak: ebben az esetben a
megszoritdsoknak nagyobb volt flistje, mint a langja, €s ezért nem érzik a gazdasagi

szereplok.

Az is lehetséges azonban, hogy 2007-2008-as id6szak mégsem az 1995-96 kdzotti
hasonlit. 1991 elsé félévében a gazdasagi szereplék nem éreztek dramai fordulatot,
csupadn a masodik félévben zuhant r& a gazdasagra a sokkterapia piacszikito,
novekedést csokkentd, életszinvonalat, foglalkoztatds és beruhdzasokat csokkentd
hatasa. Valojaban 1991 masodik félévetél 1993 elsé féléveig tartott a két éves
zuhanas: ennek legfeljebb elészelét, de valodi dramai méreteit 1991 elsé félévében
még nem lehetett érezni. De vannak-e arra utald jelek, hogy a 2007-2008 koz6tti
sokkterapia, az egyensulyteremté program nem azonnal hat dramaian, mint a
Bokros-csomag, hanem inkdbb mintegy 6-9 honapos késéssel, ahogy az 1991-92-es

id6szakban tortént?

Erre utalnak a beruhazasi adatok: 2006 elsé negyedévében még 10 %-kal néttek a
beruhdzasok a magyar gazdasagban, majd az év hatralevé harom negyedévében
negyedévenként 4 %-kal csokkent a beruhazasi tevékenység, igy alakult ki az éves
mintegy 2 %-0s beruhdzascsokkenés. A beruhdzasok csokkenése egy kivételes
globdlis és eurbpai konjunktira idején tortént, valasztasi évben, korabban inditott
infrastruktara fejlesztési program csucspontjan, és az europai uniés forrasok elsé
megugrasa idején. A 2004-2006 kozotti idészakban lehivhaté mintegy 700 milliard
forintos beruhazasi forrasok egy része 2006-ban mar megérkezett a magyar
gazdasagba, ennek mar meg kellett volna jelennie a 2006. évi beruhazéasi adatban. A
globdlis és eurdpai konjunktura is kétszamjegyl beruhazas-novekedést indokol,
ahogy az export is kétszamjegyi, 18 %-os bdvilést ért el. A valasztasi év, majd a

nyari és 06szi politikai események természetesen visszafoghattdk a globalis és
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europai exportra termeld, zomében kilféldi cégek beruhazasait, de a csokkenés
akkor is szinte érthetetlen. A 2007-2008-as id8szak és az 1991-92 kozotti id6szak
parhuzamat jelz6 els6é jel a beruhdzasok alakulasa, mert a kovetkezd évek
novekedésébdl hianyzik majd a beruhazas cstkkenés miatt nem inditott beruhadzasok

tobblet teljesitménye.

A kis- és kozépvallalati kor sem jelez dramai visszaesést 2007 elsé negyedévében, a
konjunktura felmérések szerint a magyar gazdasag foglalkoztatasaban statisztikailag
60 %-ot, ténylegesen 70 %-ot elérd szektor a megszoritasok hatasat kisebbnek tartja
a vartnal. Ezzel szemben rekordmagassagu a felszamolasi eljarasok szama, igy itt is
csupén idébeli késésrél lehet sz6. A 2006-ban elindult és 2007-ben felgyorsuld
felszamolasok legalabb 6-9 honapos késéssel érkeznek el a gazdasagi szereplék

zOméhez.

2007 elsé hénapjaiban havonta tovabbra is 50 milliard forinttal né a lakossagi hitelek
allomanya: ez is arra utal, hogy a megszoritasoknak nincs azonnali dramai hatasa a
lakossagra. A lakossagi hitelallomany bévilése mogott alapvetéen a csaladok
életszinvonal megérzési stratégia all, amit lehetdéveé tesz az erds forint és a relative
alacsony kamatozasu svajci frank hitel felvételi lehet6éség. Ez egy torékeny
konjunkturalis tényez6, rdadasul a forint arfolyammal kapcsolatos bizonytalansag,
akar a kamatszintek, akar a lakossagi kor jovedelempozicidiban bekdvetkezé
valtozasok mar éreztethetik hatasukat a kovetkezd honapok lakossagi
hitelfelvételében. Raadasul a valtozatlan, havi 50 milliard forintos lakossagi
hitelallomany bévilés mar egy 9 % kdzelébe ugrott inflacidos szint mellett torténik: a

hitelallomany bévilésének realértéke mar kisebb, mint korabban volt.

2007 els6 negyedévében lényegében nem ugrott meg a munkanélkiliségi rata: ez is
arra utal, hogy a Bokros-program azonnal érezhet6 drasztikus hatasaival szemben
az 1991-92-es idészak lassubb hatasai érvényesilnek. A munkanélkiliségi rata
azonban nem maradhat valtozatlan olyan gazdasagi kérnyezetben, ahol csdkken a
novekedés Uteme, 3-4 % koOzotti realkeresetcsokkenés torténik, a fogyasztas
legfeljebb stagnal, vagy inkabb csokken, és a beruhdzasok stagnalnak vagy
csokkennek. 2007 elsé negyedévében a munkaerépiacot még a kivaras jellemzi: a

gazdasagi szerepl6k tobbsége reménykedik az eurépai uniés palyazatokban, reméli,
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hogy a belsd piac szlikilése nem kovetkezik be a sajat cége esetében, ezért még a

kisvallalkozasok tobbsége nem dontétt tomegesen munkahelyek megszintetésérél.

A 2007-2008-as egyensulyteremté gazdasagpolitika fébb meghataroz6 gazdasagi
terlleteken jobban hasonlit az 1991-92-es sokkterapiara, mint az 1995-96-os Bokros-
csomagra. A hasonlosagok kozul donté a késleltetett id6beli lefutds. Az
adbéemelések, beruhazas cstkkenés, életszinvonal lemorzsolédas, cégfelszamolas
€s a tobbi negativ gazdasagi fordulat hatdsa nem azonnal, nem 2007 elsé
negyedéveben jelentkezik, hanem lassabban, de egyre erésebben. Ebbe a sorba
illeszkedik a kilkereskedelmi mérleg latvanyos javulasa is. 2007-ben az el6z6 évhez
képest 1-1,5 milliard dollarral kisebb lehet a magyar kilkereskedelem hianya, e
mOgott azonban a belsé gazdasag szlkulése, ezen belil a beruhdzasok csokkenése

all.

Trend

1. Beruhazasi fordulatra van sziikség

Magyarorszagon kényszerré valt a gazdasagpolitikai fordulat, de ennek Iényege nem
a novekedeési aldozattal torténd egyensulyjavitas, hanem a névekedést gyorsitd és
az egyensulyt javitd beruhazasi fordulat. A magyar gazdasagpolitikanak
beruhazéaskozpontu palyara kell allnia a korabbi kizarolag exportkbzpontd, illetve
fogyasztaskdzpontu palya helyett.

Hattér

A magyar gazdasagpolitika leggyengébb lancszeme a felhalmozas, ezen belll a
beruhazasi tevékenység. Az elmult 6t évben a bruttd hazai termék 20-25 %-at adjak
a beruhazasok, a fogyasztas 75-80 %-0s részesedése mellett. A beruhazasokon
belil a vallalati beruhazasok 55-60 %-ot, a lakossagi beruhazasok a teljes
beruhazéasi tevékenység 20-25 %-at, az allami beruhdzdsok a nemzetgazdaségi
beruhazdsok 15-20 %-at képviselik. Mindharom beruhdzasi szektorban torés
mutatkozik: egyre csOokkennek a vallalati beruhazasok, ahogy a lakossagi és az

allami beruhazasok is. Tiz év ota elsdészor 2006-ban fordult elé, hogy csokken a



magyar gazdasag beruhazasi tevékenysége, ami alapvetéen a vallalati és a
lakossagi beruhdzasok cstkkenésének kdszonhetd, mig az autopalya-épitésre épild

allami beruhazéasi tevékenységgel még szinten maradt.

A kormany gazdasagpolitikaja a 2002-2006 kozétti idészakban letért az export- €s
beruhazaskozpontu gazdasagpolitikaral, helyére addssagnovekedésbol
finanszirozott fogyasztaskézpontl gazdasagpolitikat allitott, mikdzben épitett az
export dinamikus bévilésére. Ezzel szemben mara kényszerré valt egy olyan
gazdasagpolitikai fordulat, amely a beruhazasokat allitja a k6zéppontba, ennek révén
noveli a foglalkoztatast, a gazdasagi ndvekedést, az adobevételeket és teremti meg
a fogyasztasbévilés lehetéségét. A 2007-2008-as Konvergencia Program azonban
nem ezzel szamol, hanem az életszinvonal, a realkeresetek és a fogyasztas
merseklésével, amelyeket nem egyenliti ki a beruhdzasok bdévilése. A mostani
gazdasagpolitika a fogyasztas és a beruhazas egyideji csokkenését hozza magaval,
ezért legfeljebb csak id6legesen javitia az egyensulyt, mik6zben novekedési
aldozattal jar. A tartds egyensulyjavulashoz tartosan gyors gazdasagi novekedés kell,

és ennek legfontosabb forrasa a beruhazasi tevékenység dinamikus bévilése.

Figyelmeztetd jel, hogy mar 2004 oOta fokozatosan cstkkennek a feldolgozéipari
beruhdzasok, a kitiné globalis és eurdpai konjunktira ellenére. A mostanihoz
hasonl6 gyenge ipari beruhazasi dinamika csak az eurdpai konjunktira mélypontjan,
2001-2002 idején fordult el6 Magyarorszagon. Mikdzben a régidban és
exportpiacainkon egyarant megindult a beruhazasok felfutdsa, ami erés
termelésnovekedéssel és a kapacitdsok magas kihasznalasaval jar egyitt, a magyar
gazdasagban nem nének, hanem cstkkennek az ipari beruhazasok. Az 1995-2004
kozotti  idészakban végig gyors termelékenységi novekedés 2004-ben mar
megtorpant: teh&t nem csupan a vallalati, ezen belll ipari és feldolgozéipari
beruhdzasok csokkennek 2004 6ta, hanem a termelékenység gyors novekedése is

megtorpant.

A 2007-2008 kozotti szakaszban az EU pénzekbdl finanszirozott infrastrukturdlis
beruhazéasokkal (metroépités, vasutfejlesztés, kozuathalozat fejlesztés) egyitt sem
varhatd a beruhazasok novekedése az allami korben: a beruhazasok élénkilése

szempontjabol tehat az EU forrasok megnyilasa az allami kérben nem hoz fordulatot.

7



A lakossagi beruhazasok terén sem varhato pozitiv fordulat, sét a megindult negativ
fordulat végigfut a gazdasagon, mert csokkend realkeresetek és életszinvonal mellett
a lakossagi beruhdzasok sziikségképpen csokkennek. A vallalati beruhazasok,
amelyek a teljes nemzetgazdasagi beruhdzasok 55-60 %-at adjak, szintén
csOokkennek, amiben az adoemelések mellett mélyebb strukturalis okok is
megjelennek. A Német Kereskedelmi és Iparkamara 2006-os felmérése szerint az
EU-tagallamok korében Magyarorszag a befektetések terliletén a meghatérozé
valamennyi tényez6 kozott — termelékenység, képzett munkaerd elérhetésége,
fizetési moral -, az utols6 harmadban szerepel. Ennek alapjan a vallalati beruhazasok
korében sem varhaté pozitiv fordulat, hiszen az export 25 %-at adé német
gazdasagban a magyar befektetések leértékelédtek.

Kovetkeztetés

Magyarorszagon hibas gazdasagpolitikai fordulatnak vagyunk tanuai, amely az
egyensuly helyreallitasat ndovekedési aldozattal célozza meg. Ezzel szemben egy
beruhazaskozpontu gazdaséagpolitikai fordulatra van szikség, amely a vallalati, a
lakossagi és az allami beruhazasok korében egyarant eléri, hogy kétszamjegyl
beruhazasbdvitéssel tartésan javuljon az egyensuly, mikdzben tartosan gyorsul a

gazdasag novekedése.

Trend

2. Tiz év Ota legalacsonyabb a kilkereskedelmi mérl  eg hidnya

A jO kilsé konjunktura kdvetkeztében dinamikusan bévil az export, mikdzben a hazai
kereslet csokkenése miatt mérséklédik az import, igy javul a kilkereskedelmi mérleg
hianya. 2007-ben a korabbi év mintegy kétmilliard eurds kilkereskedelmi mérleg
deficitjehez képest felére csokkenhet a hiany: ez tiz év 6ta a legalacsonyabb

kulkereskedelmi mérleg deficit szam lehet.

Hattér
A kulkereskedelmi mérleg hiany cstkkenése mogott az export-import ollé nyilasa all:
a konjunktdra miatt dinamikusan bévil az export, mig a belsé kereslet csokkenése
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miatt csokken az import dinamikaja. Az import dinamikaja azonban tovabbra is
magas, mert az export import ardnya is magas: 2007 februérjdban példaul 23 %-os
exportbdviléshez 18 %-os importndvekedés tarsult 2006 februarjdhoz képest, ami az

export és az import szoros egyuttmozgasat jelzi.

A kulkereskedelmi mérleg javulasa azonban kifejezetten rossz gazdasagi fordulatot is
takar: a beruhdzasok csokkenését. Mikbzben az ipari termelés 10 %-kal nétt az év
els6 hodnapjaiban, az ipari beruhdzasok névekedése ezt nem kovette, tehat a
kulkereskedelmi mérleg javulasa mogott részben a lakossagi kereslet cstkkenése
miatt bekovetkezd importcsokkenés, részben a gazdasag belsé konjunktirajanak
csokkenése miatt fellépd beruhdzasi import csokkenés all. Mindez tovabb rontja egy

beruhazas kézpontu gazdasagpolitikai fordulat esélyeit.

Kovetkeztetés

Tovabb javul a kiulkereskedelmi mérleg, az elmult 10 év legalacsonyabb, egymilliard
eurd kordli deficitjet érheti el a magyar gazdasdg. E mdogott azonban jelentds
meértékben a beruhazasi import csokkenése all, tehat a kilkereskedelmi mérleg
javulasa a kovetkezd években mérsékli a nbvekedést és rontja a magyar gazdasag

versenyképességét.

Trend

3. Magas inflacio, alacsony ndvekedés mellett

Az EU-27-ek korében a magyar inflacid 2007-ben a legrosszabb harom adat k6zott
lesz, mikbzben csokken a ndvekedés lUteme. Az észt és lett inflacioval azonos ttem
azonban dontd eltérést takar: mindkét magas inflacioju orszagban 10 % kordli a
gazdasag novekedése, mikdzben Magyarorszagon 2007-ben varhatéan az EU-atlag

ala csokken a ndvekedés.



Hattér

2007 februéarjdban 8,8 %-o0s volt a kordbbi év hasonl6 idészakdhoz képest az inflacio
novekedése Magyarorszagon, 2007 januarjahoz képest 1,2 %-0s volt a dragulas. Az
inflacio tehat februarban januarhoz képest tovabb gyorsult. Az inflacid tet6zése
tavaszra varhato, a 9 % fol6tt inflacio az év hatralévd idészakaban csokkenhet és
éves atlagban 7-8 % kozott lehet a pénzromlas. Az éatlag folott dragulnak az
élelmiszerek és a mezbgazdasagi termeléi arak, mikézben felgyorsult a piaci
szolgaltatasok aremelkedése. Az erdés forint ellenére magas inflacié raadasul
csokkend gazdasagi ndvekedési kdzegben Iép fel, ami annak készonhet6, hogy az
inflaci6 megugrasaban dontéen a kézponti &remelkedéseknek van szerepe. Vilagos,
hogy a 2007-es inflaciés fordulatot — amikor EU-27-ek kdrében a legmagasabb
szintre ugrik fel a magyar inflacio — kdzponti aremelések idéztek eld, tehat az
inflacios fordulat oka a gazdasagpolitikai fordulat. Ennek lényege, hogy a belsé
kereslet csokkenését adoemelésekkel és aremelésekkel célozza meg a kormany: az
inflacids fordulat mdgott tehat a kormany, és nem a gazdasag szerepldi alinak.

Kovetkeztetés

A 2007. évi kedvezétlen inflaciés fordulat mogott az a gazdasagpolitikai fordulat
hazodik meg, amely a belsé kereslet csokkenésével kivanja helyredllitani az
egyensulyt. Az inflaci6 megugrasa nem kedvez egy beruhazaskdzpontu
gazdasagpolitikanak, noveli az inflacios varakozasokat és kiszamithatatlanna teszi a

gazdasagi kérnyezetet.

Trend

4. A magyar adorendszer kilég a régiobal

Szlovakia és Romania utdan Csehorszag tervezi a lényegében egykulcsos add
bevezetését, az addreformok a régiéban mindendtt jelentds adocsokkentéssel jartak.
Ezzel szemben Magyarorszagon 2007-2008-ban jelentés adoemelés torténik.
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Hattér

Szlovakidban 19 %-0s, Romaniaban 16 %-0s a személyi jovedelemadd és a
tarsasagi ado kulcsa, a szlovak AFA 19 %-os, a roman kétkulcsos AFA 7%-o0s és 19
%-0s kulcsokkal mikodik. Csehorszagban a jelenlegi négy személyi jovedelemadd
kulcs helyett egységes 15 %-0s SZJA kulcsot vezetnek be 2008-t6l, mikozben 2010-
ig fokozatosan 24 %-r6l 19 %-ra csotkkentik a tarsasagi nyereségadét. Az addzas
egyszerlsitése és az egykulcsos ad6zas bevezetése mindenitt adocsdkkenéssel

torténik a régidban.

Ezzel szemben Magyarorszagon éppen forditott fordulat zajlik: az SZJA rendszer
harom kulcsossa béviilt, a magyar SZJA terhelés a régidban a legmagasabb. A 4%-
os kulonado bevezetésével a vallalatok 5 %-os tarsasagi ado emelést szenvednek el.
Ezzel szemben az AFA valtozasok ©sszességében évi szazmilliard forintos
bevételkiesést jelentenek a koltségvetés szamara. A magyar kormany tehat 2007.
januar 1-tél éppen forditott iranyba indult el, mint a régié valamennyi tdébbi allama:
adocsokkentés helyett adokat emel és a fogyasztasi addék emelése helyett a
jovedelmeket terheld adokat néveli. Az AFA véltozasokat rdadasul technikailag
elhibdzott mdédon Ggy hajtja végre a kormanyzat, hogy az szazmilliard forintos
koltségvetési bevétel kiesést okoz, ezért is kell az SZJA és tarsasagi add szintjét
jelentésen emelni.

Az egyensulyteremtés elhibazott koncepciéjan belul tokéletesen elhibazott az
adorendszerbeli modositasok struktaraja, mert a gazdaségi szereplék szamara a
fogyasztasi és forgalmi addék emelése elviselhetébb terhet jelentett volna, mint a
szemelyi jovedelemadd és a tarsasagi add jelentés emelése. A hibas
adointézkedések tovabb gyengitik a vallalatok versenyképesséeget, meérseklik a
novekedést, visszafogjak a beruhdzasokat és ezzel alacsonyan tartjdk a
foglalkoztatas szintjét.

Kovetkeztetés

A magyar adorendszer kilog a régiobdl, sem a valtoztatas irdnya, sem a meértéekek,

sem az addfilozofia nem segiti a régios versenyt.
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Trend

5. Egyre nyitottabb a magyar gazdasag

Az OECD orszagok kozll az elmult 15 évben Magyarorszag gazdasagi nyitottsaga

nétt a legnagyobb mértékben.
Hattér

A globalis gazdaséag legfejlettebb 30 orszagat tomoritd OECD csoportjaban az elmult
masfél évtizedben Magyarorszag nyilt meg a legjobban a globélis gazdasag felé.
1992 és 2005 kozott tébb mint kétszereseére, 30,5 %-rél 67,1 %-ra nétt Magyarorszag
GDP-aranyos kulkereskedelme. A kilféldi mikodé téke egy fére es6é allomanya
szerint is Magyarorszag a legnyitottabb orszagok kozé kertlt: a GDP mintegy 70 %-
at éri el a kilféldi mikddé téke allomanya. Ennél nagyobb arany csak Hollandiaban,
irorszagban és Luxemburgban talalhat6. Az OECD orszagok tobbsége azonban —
kozottik a holland, ir és luxemburgi gazdasag — altalaban a mikodé téke importot

meghaladé mikodd téke exporttal rendelkezik.

A kilkereskedelmi forgalom GDP-hez mért aranya az EU-27-0k k6zott Szlovakiaban
a legmagasabb, ezt kéveti Csehorszag és Magyarorszag. Lengyelorszagban csupan
37 %-0s a kiulgazdasdg nyitottsdga, Ausztriaban 52 %. Az EU-27-ek korében
Szlovénidban a legalacsonyabb a kilgazdasagi nyitottsag, igy a régidban is
Szlovénia végez a kllgazdasagi nyitottsag szerint leghatul: ennek ellenére, vagy
eéppen ezeért Szlovéniaban vezették be el6szor a régidban az eurdt. A kilgazdasagi
nyitottsdg és a gazdasagi fejlettség nem esik egybe: Szlovénia a legfejlettebb és

egyben a legkevésbé nyitott gazdasag.

Kovetkeztetés

A térségben Magyarorszagot még a kilgazdasagi nyitottsag terén megelézi a
szlovak és a cseh gazdasag, azonban az elmult 15 évben az OECD orszagok kozdl

Magyarorszag nyitotta meg leger6sebben a globalis piac felé gazdasagat. A

12



nyitottsag és a gazdasagi fejlettség, valamint az euro-zonahoz valé csatlakozas

képessége kozott nem mutathatd ki kapcsolat.

Trend

6. Szlovénia a harmadik uton

Magyarorszagon a balliberalis koalicié és gazdasagi elit szerint csupan egy Ut vezet
a gazdasagi felzark6zashoz, az eurOpai j6léthez és az eurbhoz. Ez az Ut az
angolszasz szabadpiaci modell. Ezzel szemben Szlovénia egy olyan
gazdasagpolitikat kovet, amely eltér az angolszasz piaci modelltél, és az eurdpai

szocialis piacgazdasagi modell korabbi valtozatara hasonlit.

Hattér

A magyar politikai és gazdasagi életben régi vita, hogy lehetséges-e sajatos magyar
modell? A balliberalis kdzgazdasagi elit véleménye szerint Iényegében egy Ut van: az
angolszadsz liberalis piacgazdasagi modell minél teljesebb bevezetése
Magyarorszagon. Szlovénia egy olyan politikai és gazdasagpolitikai utat kdvet, amely
az eurdpai szocialis piacgazdasagok 1950-es és ’'60-as évtizedben kialakult
modelljére emlékeztet legjobban. Mara elszakadt az Onigazgatas tarsadalmi
modelljétél, de nem érkezett meg az angolszasz liberalis modellhez.

Szlovénia 1991-es fuggetlenné valasa Ota nem kovetett sokkterapiat, a kuponos
privatizacié révén szlovén tulajdonban tartotta az arutermeld gazdasag tobbseégeét,
mikdzben fenntartotta a bankrendszer és a tavkozlési szektor allami tulajdonosi
kontrolljat. Igen alacsony a kulféldi mikods téke bearamlas, sem a privatizacio, sem
a z0ldmez6s kulféldi beruhazasok nem vonzottak jelentés kilfoldi tékét Szlovéniaba.
Az egy fére jutd kilfoldi t6kebefektetés kétezer dollar alatt van, mikdzben a cseh

Otezer felett €s a magyar négyezer dollar felett alakul.

A kulféldi mikodd téke bevonas alacsony szintje ellenére Szlovénia éri el a legjobb

helyezést a régidban az informacios technologia és infrastruktira fejlettségi
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rangsoraban: a szlovén gazdasag 30. helyezése igen meglepd a magyar 33. é€s a
cseh 34., valamint a szlovdk 41. helyezéshez képest. A magyar liberalis
kb6zgazdasagi elit az IT-infrastruktura fejlettségét a kulfoldi mikods téke bevondshoz
kototte, ezzel szemben a tény az, hogy Szlovénia megeléz benntinket még azon a
terlleten is, ahol a zoldmez6s kulfoldi befektetések kétségkivil nagy eredményt
hoztak. Esztorszag azonban 20. az IT-infrastruktira fejlettségi rangsorban, ami azt
mutatja, hogy a z6ldmezds kulféldi mikodd tékebefektetéseket is Iényegesen jobban
lehet felhasznalni, mint tette azt a magyar gazdasag, mert az észtek erésen nyitottak
a globalis gazdasag és a kudlfoldi mikodé téke befektetések felé, és ezt

szemlatomast jobban oldottdk meg, mint a magyar gazdasag.

A szlovén gazdasagi modell azért is all kdzel a korabbi eurdpai szocialis
piacgazdasagi modellhez, mert tarsadalmi megallapodasokon alapul. Az eurd
bevezetését megeldz6 targyalasokon a munkaaddk és a munkavallalok, valamint a
politikai élet szerepldi megéllapodtak abban, hogy a termelékenység emelkedésénél
1 %-kal kisebb lesz a reélkeresetek emelkedése. Ez a tarsadalmi megallapodas
vezetett el az alacsony koltségvetési deficithez, az alacsony inflaciohoz és végul az

euro-zénahoz torténd csatlakozashoz.

A szlovén piacgazdasagi modell tehat alapvetéen az eurdpai szocialis
piacgazdasagok korabbi valtozatahoz hasonlit, a szlovénok egy sajatos utat jarnak
be. Ertelmetlen tehat az a vita, hogy a gazdasagi felzark6zas, az eurdpai
életszinvonal és az euro-zonahoz térténd csatlakozas csak egy uton jarhatd be: a

szlovén példa egyértelmien azt mutatja, hogy van masok at, mindig van alternativa.

Kovetkeztetés

A sajatos magyar modell megtaldlasahoz fontos szempont, hogy régiénk egyik
orszaga, Szlovénia sajatos ,harmadik” Uton jar. Az elmult mintegy két évtized magyar
fejlédése miatt ez az Ut szamunkra mar nem jarhatd, de a példa akkor is fontos: az
europai szocialis piacgazdasaghoz kozelitd, sajatos magyar modellt érdemes

keresni.
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Trend

7. Vagyonado: vizvalaszto a politikai oldalak k6zot — t

Az Uj svéd jobboldali kormany eltorélte a vagyonadot, amely az elmalt hét évtizedes
baloldali kormanyzas jelképes addja volt. A vagyonadd egyre inkdbb a politikai

oldalak kozotti vizvalaszto szerepét tolti be az Eurdpai Unidban.
Hattér

A szocidlis igazsadgosséagra hivatkozva Eurépaban a baloldali kormanyok rendre a
vagyont adoztatdé adonemeket vezettek be az elmult évtizedekben. A tarsadalmi
kozfelfogas is a vagyonadé mellé allt: a progressziv személyi jovedelemaddzas
mellett a vagyonadd tint az egyenlétlen jovedelmeket UOjraeloszté politika
leghatékonyabb eszkdzének. Az U] jobboldali svéd korméany azonban megsziintette a
mintegy hetven éve bevezetett vagyonadoét, amely eddig 1,5 %-0s éves adoval
terhelte azokat a svéd allampolgarokat, akiknek személyes vagyona meghaladta a

kétszazezer dollart.

Vagyonadd tipusu adonem az O6rokosodési ado is, a baloldali kormanyok az
Orokosodesi adodt is a jovedelmi egyenlbtlenségek 6sszehuzasanak szolgalataba
allitottak. A kozvélemény azonban valtozik Eurépaban, a globalis tékearamlas
kovetkeztében a nagy vagyonokat Iényegében mar nem a keletkezési helyen, tehéat
az allampolgéarsag szerinti orszagban tartjak, hanem kulonbo6zé
adoparadicsomokban. A vagyonaddk fékezik a lathaté vagyongyarapodast, blntetik
az ingatlanbefektetéseket és kedvezményezik a tékebefektetések globalis és likvid,
folyékony formait. Az 6rokosddési adok egyértelmien kdzéposztaly ellenesek, mert a

csaladi vagyon felhalmozodast és a csaladi szolidaritast buntetik.

Eur6paban ma rejtett kiizdelem bontakozik ki a vagyoni tipusu adodztatés ellen,
hiszen ennek koltségvetési bevételei igen alacsonyak, alapvetéen politikai célokat
szolgalnak. A kozvélemeény valtozasaban az is szerepet jatszik, hogy egyre
vagyonosabb a kozéposztaly, illetve az Europai Unidban a tarsadalom egyre

nagyobb része tartozik a kdzéposztalyhoz. Az eurdpai kdzvéleményben éré fordulat
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az eurbpaiak todmeges meggazdagodasahoz kotédik, amikor mar nem a
jovedelmeket és vagyonokat kivanjak addéztatni, hanem a jovedelmek elkdltését:

ezeért nd a forgalmi- és fogyasztasi tipusu adok sulya valamennyi eurépai orszagban.

Magyarorszagon a mainal erésebb vagyoni tipusi adoztatds - ingatlanado,
vagyonadok, 6rokdsodési add — azért is hibas lenne, mert a kbzvélemény nem
nyomja a politikat ebbe az iranyba, éppen forditva. A magyar tarsadalom tébbsége a
k6zéposztalyosodast fogalmazta meg egyéni és csaladi stratégiaként, ebben a
lathatdé vagyonosodas nagy szerepet kap: a csaladi ingatlan vagyon teszi ki jelenleg
a magyar csaladok vagyonanak donté tobbségét. Rdadasul a globalis pénzpiacokon
a vagyonosod6 magyar kbzéposztaly lathatatlanul és kbnnyedén kiviheti a pénzét: ez

is a vagyonado ellen szal.

Kovetkeztetés

Magyarorszagon értelmetlen a vagyonado Uj formdinak bevezetése és értelmes
javaslat az 0Orokosodési add eltorlése. Mindkettd illeszkedik az () eurdpai
kézgondolkodasba, és talalkozik a magyar tarsadalom t6bbségének
k6zéposztalyosodasi torekvéseivel. A vagyonadd mellett erés koltségvetéesi bevétel

érdek sem szdl.

Trend

8. A korméany 30 milliard forintos EU forrdssal tart  ozik a nyerteseknek

Az EU palyazatokon nyertes cégek felé 30 milliard forinttal tartozik a kormany, a
2700 jogos kovetelés kozul 300 cégnél egy évnél régebben varnak a megitélt

tamogatas kifizetésére.

Hattér

A Nemzeti Fejlesztési Terv |. keretében a 2004-2006 kdzott kifizetheté mintegy 670
milliard forintos EU tamogatasbdl eddig 404 milliard forintot fizetett ki a kormany a
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nyertes palyazoknak. A mintegy 12500 nyertes palyazat atlagos kifizetési idéigénye
63 nap volt, ami éppen kétszerese a Széchenyi Terv egy honapon bellli kifizetési
idejének. Ennél is sulyosabb, hogy 2700 nyertes pdalyazonak, tehat az Osszes
nyertes palyazat negyedének a kormany még nem fizette ki a tamogatast, €s a jogos
igények kozul 300 cég esetéeben egy évnél régebben varnak a tamogatas
kifizetésére. A kormany tavaszi ,nagytakaritast” rendelt el a palyazatok
felllvizsgalatandl. Jelenleg 11000 tAmogatott projekt megvalositasa folyik, ezek kdzul

2700 esetében 90 napnal régebbiek a kifizetetlen szamlak.

Az EU szabalyai szerint csak 2008. december 31-ig kellene teljesiteni minden
kifizetést az NFT |. palyazatainak esetében, de a kifizetések idébeli csuszésa sulyos
gondot okoz a nyerteseknél. Az NFT I. a 2004-2006 ko6zotti idészak harom évére
vonatkozik, 670 milliard forint kotottek tamogatast, a korabban jelzett mintegy 1000
milliardos forrassal szemben. Az NFT |. esetében tehat az EU forrasok igénybevétele
67 %-0s, ami Iényegesen jobb, mint az NFT Il. esetében varhaté lehivas. Ennek oka
az, hogy a 2004-2006 kozotti idészakot az Eurdpai Unid még prébaidészaknak
tekintette, ezért az NFT |[. palyazatainak elbiralasanal kedvezdbb szempontok

érvényesultek, mint az NFT II. 2007-2013 kdz6tti palyazatainal.

ValbszinUsithetd, hogy a 2004-2006 kozotti idészak 67 %-os lehivasaval szemben
legfeljebb 50 %-0s lesz a lehivas. A 34 nagy projekt 6sszesen 1600 milliard forintos
tamogatasanak tobbsége valbészinlileg lehivhatd lesz, ezzel a 2007-2013 kdzotti
idészakban elvileg lehivhatd 24 milliard eur6bdél mintegy 6 milliard eurd, tehat a teljes
0sszeg 25 %-anak a lehivasa biztositottnak latszik. Ezzel szemben a t6bbi forras
esetében ennél lényegesen kisebb lesz a lehivasi arany: igy alakulhat ki az idészak
egészére az 50 % kordli lehivasi ardny. Az EU forrasok lehivasi ardnyanak varhaté
csokkenése miatt még fontosabbé valik, hogy a palydzok mikor jutnak a jogosan jaro
tamogatashoz. A nyertes palyazok negyede 90 napnal késébbi idépontban jut hozza
a tamogatashoz és kifizetett thamogatasok esetében is 63 nap az atlagos id6tartam:
ez lényegesen rosszabb, mint a 2001-2002 kozotti Széchenyi Terv palyazatainal

bevezetett 30 napos kifizetési hataridd.

Az EU forrasok magyar gazdasagba torténd bearamlasanak tehat két gyenge pontja

van: a nyerési arany es a kifizetési id6. Az elsét a kormany kevésbé képes

17



befolyasolni, de a masodik esetében a kormany mikodése jelentésen lassithatja
vagy gyorsithatja az EU pénzek felhasznélasat. A jelenlegi, még az NFT I. kedvezé
feltételei kozott folyd kifizetés elfogadhatatlanul lassu: a 2004-2006 kdzotti nyertes
palyazati pénzek 40 %-at még nem fizették ki, és kétszeresére nétt a kifizetés
idétartama. Ez egyben a 2007-2013 kozotti idészakra is figyelmezteté jel, a
gazdasagi novekedés és foglalkoztatas szempontjabol, mert azt jelenti, hogy
gyakorlatilag 2010-t6l varhaté a tAmogatasok kifizetésének felgyorsulasa. Ez azt is
jelenti, hogy az eurdpai uniés tamogatasok a magyar gazdasag dinamizalasaban

2010-ig csekely mértékben vesznek részt.

Kovetkeztetés

A kormany birokratikus mikoédése miatt elfogadhatatlan lasst az EU tamogatasok
nyertesek részere torténd kifizetése. Ez lassitja a pénz forgasi sebességét a magyar
gazdasagban, ami lassitja a gazdasagi nbvekedést, fékezi a koltségvetési bevételek
novekedését. A kormany tehat alacsony hatasfokl mikddésével sajat maga tartja

fenn az allamhaztartds magas hianyat.

Trend

9. Csokken a kisvallalkozasok hitelfelvétele

A magyar mikro-, kis- és kozépvallalkozasok hitelei 2002-t6l ugrasszeriien
novekedtek, és a dinamikus bévilés 2005 végéig tartott. Ez a felfutas egyértelmien
a Széchenyi Terv palyazatainak és az Otthonteremtési Programnak volt kdszdnhet®d.
2005-ben mér lassul a dinamika és visszatér a 2002 el6tti mérsekeltebb

kisvallalkoz6i hitelfelvétel.

Hattér

2002-t6l dinamikusan nétt a magyar kisvallalkozoi szektor bankhiteleinek alloménya,

amely egyértelmien a Széchenyi Terv vallalkozasfejlesztési programjainak, valamint
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az Otthonteremtési Program hitelfelvételének koszonhetd. 2002 és 2004 kdzott, tehat
harom év alatt kétszeresére nétt a kisvallalkozdi szektor hitelallomanya, amelyben a
Széchenyi Kértya jelentds sikere is benne van. 2005-ben azonban mar mérséklédik a
kisvallalkozoi szektor hitelfelvétele: a korabbi ndovekedési Gtem felére csokkent a

hitelfelvétel.

Mig a 2001 és 2003 kozott nyertes palydzatok indulé fejlesztéseihez jelentés
hiteleket vettek fol és ez még egészen 2004 vegeig kitartott, addig a 2004-2006
kozotti idészakban mar nem jutottak olyan palyazati forrashoz a kisvallalkozasok,
amelyhez érdemes volt bankhitelt felvenni. A kisvallalkozasok bankhitelallomanyaban
bekovetkezé novekedési lassulas 2005-t6l kovetkezik be, ez a Széchenyi Terv
hatasainak a kifulladasat, illetve U] programok hianyat jelzé idépont. A hazai
kisvallalati szektor mintegy 3500 milliard forintnyi bankhitelallomanyanak 30-30 %-a
esik a mikro- és kisvallalkozasokra, 40 %-a az 50-250 f6 kozott foglalkoztatd
kozépvéllalkozasokra. Ez az egészséges, aranyos szerkezet a korabbi

gazdasagfejlesztési programok sikerét jelzi.

Kovetkeztetés

2002 és 2004 kozott dinamikusan nétt a magyar kisvallalkozasok hitelfelvétele, majd
2005-t61 fokozatosan csokken a novekedési Utem: ez pontosan mutatja a két
kormanyzat eltéré gazdasagpolitikajat és annak hatasat a hazai kisvallalkozasokra. A
kisvallalkozoi hitelfelvétel lassulasa 2005-t6l annak ellenére kdvetkezik be, hogy még
tart a fogyasztas dinamikus bévilése: a kisvéllalkozasok helyzetét tehat nem csupén
a fogyasztasi piac, hanem a gazdasagpolitika feltételrendszere is jelentés mértékben

befolyasolja.

Trend

10. Meredeken csokken a beruhazast tervez 6 kisvallalkozasok
aranya
Mig korabban a kisvallalkozasok 74 %-a tervezett fejlesztést a kozeljovében, ez az
arany fél éev alatt 60 %-ra csokkent: meredeken csokken a kisvallalkozasok

beruhazasi hajlandésaga.
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Hattér

A magyar gazdasagban a 10 f6 alatt foglalkoztaté cégek brutté hozzaadott értékbdl
valo részesedése 15 %, a 10-49 f6 kozott foglalkozaté cégek részesedése 17 %, az
50-249 f6 kozott foglalkoztatd kdzepvallalatok részesedése 19 % és a 250 6 feletti
nagyvallalatok részesedése mintegy 50 %. A foglalkoztatottak megoszlasanal
forditott a helyzet: a 250 6 felett foglalkoztatd cégek a teljes foglalkoztatott létszam
25 %-at, az 50-249 f6 kozott foglalkoztatd kdzépvallalatok 16 %-at, a 10-49 f6 kdzott
foglalkoztatd cégek 18 %-at és a 10 f6 alatt foglalkoztatd cégek az Osszes
foglalkoztatottak 40 %-at teszik ki. A 250 f6 feletti cégek létszama mintegy 250, az
50-249 f6 kozott foglalkoztatd kdzépvallalatok 65 ezer céget tartalmaz, a 10-49 f6
kozott foglalkoztatd cégek szama 29 ezer és a 10 f6 alatt foglalkoztatd cégek szama
mintegy 630 ezer.

A vdllalkozasok brutté hozzaadott értéke, a foglalkoztatottak és a vallalkozasok
szama szerinti magyar vallalkoz6i struktira meglepd jelensége, hogy a 10-49 6
kozott foglalkoztato kisvallalkozasok mind a harom, a vallalkozasokat jellemzé arany
szerint nagyjabdl az 6sszteljesitmény egyhatodat adjak: mind a GDP-hez, mind a
foglalkoztatdshoz, mind a vallalkozdsok szaméhoz nagyjabdl a teljes teljesitmény
hatodaval jarulnak hozza. Mig a nagyvallalatok a teljes bruttd hozzaadott érték

mintegy felét adjak, addig a foglalkoztatasnak a negyedét.

A magyar vallalkozdi struktara masik meglepd, de egészséges iranyba tart6 trendje a
kozépvéllalkozasok megerésodése: az 50-249 6 kozott foglalkoztatd cégek mind a
brutt6 hozzaadott eérték, mind a foglalkoztatas terén szintén nagyjabol az
Osszteljesitmény hatodat adjak. Ez azt jelenti, hogy a kis- és kodzépvallalatok
nagyjabol a GDP és a foglalkoztatas harmadat képviselik: ezzel teljesitményik a
foglalkoztatdsban meghaladja a nagyvallalatok teljesitményét, mikézben jelentésen

elmarad a nagyvallalatok GDP hozzajarulasatol.

Ebben a jelentds vallalati kérben, a kis- és kdzépvallalatok kérében, ahol tehat a
teljes vallalati foglalkoztatas és a megtermelt GDP harmada realizaldédik, meredeken
csokken a beruhazasi hajlandésag. Hasonléan meredeken cstkken a 10 f6 alatti

mikrovallalkozasok esetében is, tehat a GDP felét ad6  kisvallalati szektorban”,
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amely a teljes foglalkoztaths mintegy haromnegyedét adja mar érezheté a
megszoritdsok hatdsa. Ez még nem a fogyasztasi piac és kereslet csokkenésének
k6szbnhetd, hanem a varakozasok romlanak: a beruhazasi aktivitds azért csokken a

.Kisvallalati szektorban”, mert nem a jelent, hanem a jovét latjak bizonytalannak.

Kovetkeztetés

A megszoritdsokra épulé gazdasagpolitika elsé &ldozata a kisvallalati szektor
beruhazasi tevékenysége. Az itt mért jelentés csdkkenés annak ellenére kdvetkezik
be, hogy a fogyasztas még nem cstkken, és elvileg az EU tAmogatasokban is
reménykedhetnének a vallalkozok. A beruhazasi tervek visszafogasa a kovetkezd

harom évben varhatdan jelentésen lassitja a magyar gazdasag ndvekedését.

Trend

11. Globalis aszimmetria a magyar kilkereskedelemb  en

2006-ban a magyar kulkereskedelem hianya jelentésen csokkent. A tiz legnagyobb
passzivumtermel® orszag kozott hat azsiai gazdasagot talalunk, mig a tiz
legnagyobb aktivum termel® orszag kozott kilenc eurdpai gazdasagot. A magyar

gazdasag kiulkereskedelmi szerkezete globalisan aszimmetrikussa valt.

Hattér

2006-ban a tiz legnagyobb passzivumtermelé orszag dsszesen 14 milliard dollar
hianyt termelt, ami a mintegy 75 milliard dollaros teljes magyar kulkereskedelmi
passzivum o6tode. A tiz legnagyobb aktivum termeld orszaggal, amely gazdasagokkal
a magyar kilkereskedelem exporttdbbletet ért el, a tobblet mintegy 7 milliard dollar,
ami a 73 milliard dollart kitevd teljes magyar export mintegy 10 %.

A magyar kilkereskedelem mintegy kétmilliard dollaros hianya igen alacsony, a teljes
exportnak nem egészen 3 %. A kilkereskedelmi hiany kétszerese az orosz-magyar
kulkereskedelemben felhalmozddoé 4,2 milliard dollaros hianynak, masfélszerese a

kinai-magyar kulkereskedelemben felhalmoz6dé 3 milliard dollaros hianynak és
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gyakorlatilag megegyezik az 1,8 milliard dollaros japan-magyar kilkereskedelmi
hiannyal. A tiz legnagyobb passzivumtermelé orszag kozott csupan négy eurdpai —
Oroszorszag, Ausztria, Hollandia és Lengyelorszag — mig hat &azsiai: Kina, Japan,
Dél-Korea, Tajvan, Szingapur és Malajzia. 2006-ban a magyar kilkereskedelmi
passzivum elsé tiz legnagyobb szerepléje kdzil Tajvannal 55 %-kal nétt az import,
Thaifélddel mintegy 40 %-kal és Lengyelorszaggal is 30 %-kal. Az oroszorszagi
import gyakorlatilag energiaimport, ez mintegy 27 %-kal nétt 2006-ban. Az
Oroszorszagba iranyuld export 70 %-0s novekedése ellenére a teljes

kulkereskedelmi hiany kétszeresét eléré deficit halmozodott fel ebben a relacidéban.

A legnagyobb aktivum termel6 orszagok kozott kilenc eurdpai és egy Eurdpan kivil
orszagot, az amerikai gazdasagot talaljuk. A harom legnagyobb aktivum termelé
orszag: Nagy-Britannia (1,5 milliard dollar), Spanyolorszag (1,4 milliard dollar) és
Romania (1,3 milliard dollar). A német-magyar kilkereskedelemben 22 milliard
dolldros export és 21 milliard dollaros import mellett mintegy 800 millié dollaros
tobblet halmozddott fel. A tiz legdinamikusabb exportpiac és a tiz legdinamikusabb
importpiac — tehat ahova a leggyorsabban bévilt az export, illetve ahonnan
leggyorsabban béviilt az import — k6zott jelentds az egyezés: a két tizes csoportban
Ot tagallam egybeesik.

A magyar kulkereskedelem globalis szerkezete aszimmetriat mutat, mert a tiz
legnagyobb kereskedelmi aktivumot termelé orszag kodzul kilenc eurdpai, mig a tiz
legnagyobb kilkereskedelmi passzivumot termelé orszag kdzul csupan négy eurépai

és hat azsiai.

Kovetkeztetés

A magyar kllkereskedelem szerkezete globalisan szimmetrikussa valt, tobbletet
europai orszagokkal, ezen belll is kilondsen az Eurdpai Unio tagjaival szemben ér
el, mig passzivumot zomeében azsiai orszagokkal: az orosz passzivum is azsiai,

szibériai szénhidrogén szallitasokbdl ered.
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Trend

12. A magyar kisvallalkozasok nem palyaznak briissze lIK+F
pénzekre

Az Eurdpai Unié Magyarorszagnak megitélt tamogatasai mellett a magyar cégek
palyazhatnak brisszeli kiirAsu EU tAmogatasokra is. Ezek dontéen kutatas-fejlesztési
palyazatok és kozosségi non-profit palyazatok. A magyar kis- és kdzépvallalatok
azonban gyakorlatilag nincsenek jelen ezeken a briisszeli palyazatokon.

Hattér

Magyarorszag a 2007-2013 kozétti idészakban mintegy 24 milliard eurd eurdpai
uniés tamogatashoz juthat. Ehhez képest szerényebb, de célzott forrasokat
jelentenek azok a tamogatasok, amelyeket a brisszeli palyazatok keretében
nyerhetnek el magyar és mas cégek. Ezek a brisszeli kiirasu palyazatok dontéen
k6zbsségi non-profit palyazatok, valamint K + F palyazatok. 2004-ben 92 millié eurat,
2005-ban 102 milli6 eur6t kapott Magyarorszdg ezekbdl a brisszeli kiirasu
palyazatokbol. A magyar kis- és kozépvallalatok feltin6en hianyoznak ezekrél a
brisszeli palyazatokrol, a kutatas-fejlesztési palyazatokban gyakorlatiiag nem

jelentek meg magyar kis- és kozépvallalatok.

A legsikeresebbek eddig a MTA kutatdintézetei, valamint egyetemek és féiskolak és
egyes non-profit szervezetek voltak. Koézosségi non-profit programok keretében
oktatasi projektekre, nyelvtanulasra is lehet palyazni, valamint nemzetkdzi szakmai
gyakorlatra és méas képzési programokra lehet pénzt pélyazni. A brisszeli kiirdsu
palyazatokon alapvetéen az Eurdpai Uni6 régi tagallamai nyernek, mikézben a kiiras
els6sorban a 12 U] tagallamnak szol. A brisszeli kiirasu palyazatoknal a kis- és

kozépvallalatok 75 %-o0s tAmogatast kaphatnak, ezért is érdemes erre figyelni.

Kovetkeztetés

A magyar EU-tamogatasok mellett a brisszeli kiirasa palyazatokon is gyengén

szerepelnek a hazai kis- és kdzépvallalatok. Kildnésen szembe6tld a K + F briisszeli

23



kiirasu palyazatokon vald részvételi hianyuk. Ez a magyar kis- és kdzépvallalati kor

mai helyzetének egyik legpontosabb tiikre.

Trend

13. Félévtizedes alacsony magannyugdijpénztari hoza  mok

A 2002-2006 kozott oteves idészakban a magannyugdijpénztaraknak csupan 20 %-a
hozott 10 %-0s hozamnal magasabb éves teljesitményt. A magyar

magannyugdijpénztarak elmult 6téves teljesitménye igen szerény.

Hattér

A 2002-2006 kozotti otéves idészakban 69 ©Onkéntes magannyugdijpénztarbdl
csupan 13 hozott 10 %-néal nagyobb hozamot, a 18 maganpénztar kozil a 10 % fellli
hozamot csak négy pénztar ért el. Az otéves idészakban az inflacio atlagos éves
ertéke 5,15 % volt, az 6nkéntes pénztarak négyotdde az 5-10 % kozoétti hozamsavba
esett, mig a 18 maganpénztarb6l 14 maradt az 5-10 % kozotti savban. A
leggyengébben teljesité pénztarak az 5,15 %-os éves inflaciot csupan 1,5-2 %-kal

haladtak meg hozamteljesitményukben.

A legjobb eredményeket mind az dnkéntes, mind a kotelezé magannyugdijpénztarak
esetében a banki és biztositdi hattér nélkal mikodd, tehat fluggetlen vallalati
pénztarak érték el. Magasabb teljesitményt az ELMU, a Honvéd és a Vasutas
nyugdijpénztarak maganpénztari aga érte el. A teljesitmények kozoétti kuldonbségek
dontéen a vagyonkezelés eltéré koncepcibdjabol adddtak. Azok értek el magasabb
hozamot, akik magasabb kockazatot vallaltak. Azok jartak jol, ahol a részvények
aranya a teljes befektetésen belll 35-40 %-ot ért el. Az dnkéntes nyugdijpénztarak
gyengébben teljesitettek, mint a kdtelez6 maganpénztarak, mert az elmalt 6t évben
kisebb részvénybefektetési kockazatot vallaltak. Mindkét pénztartipusnal az 6t év
soran egyre csokkent az allampapirok aranya, de igy is 70 %-0s az &llampapirok

részesedeése a teljes portfoliobal.
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A magan nyugdijpénztarak vagyona 2006-ban mintegy harmadaval nétt és 2007
végén elérte az 1500 millidrd forintos allomanyt. A befizetések ndvekedését nem érte
el a taglétszam novekedése: a 30 % feletti befizetési bévillés mogott csupan 5 %-os
létszamgyarapodas all. A nyugdijpénztarakat tehat a befizetések és a taglétszam
bévulése jellemzi. Ezzel ellentétes az dnkéntes pénztarak valtozasa: 2006-ban mar
70 ezerrel, tehat 6 %-kal csOkkent a pénztarak tagsaga. 2006-ban érezhetden
csokkent a magannyugdijpénztarak muakodési koltsége, az év soran egymilliard
forinttal koltottek kevesebbet fenntartasukra, mint 2005-ben. A befizetéseknek igy is

5 %-at tette ki 2006-ban a teljes mikodési kiadas.

Ez azt jelenti, hogy a magannyugdijpénztarak tobbségében az éves hozam alig
haladja meg az éves mikodési koltséget: mig a magannyugdijpénztarak
tobbségeben az 6téves évi hozamok az 5-10 %-o0s savban vannak, kozelebb az 5 %-
hoz, mint a 10 %-hoz, addig a mikodési koltségek az évi 5 %-o0s szintet érték el. Az
elmualt fél évtized mikddését a magannyugdijpénztari rendszerben tehat alapvetéen
az alacsony hozamok, magas miakodési koltségek, és az alacsony atlépési mobilitas
jellemzi. 2006 az elsé év, amikor a magannyugdijpénztarak esetében mar egy belsé,

a réforditasok csokkentése iranyaba hato korrekcié észlelhetd.

Kovetkeztetés

Az elmult fél évtized sordan a magannyugdij rendszer mikédése rendkivil alacsony
hatasfoku volt. Az elhibazott szabalyozas miatt magas muikodési koltségek és igen
alacsony megtérilés jellemzi a magéanpénztarakat. 2006-ban jelentek meg a

korrekciora utal6 elsé jelek.

Trend

14. A magyar hitelpiacot a fogyasztasi kélcsonok ha zzak

Valtozik a lakossagi hitelszerkezet, mar a fogyasztasi kdlcséndk hiuzzak magukkal a

magyar hitelpiacot. 2006-ban a fogyasztasi hitelek allomanya masfélszeresére nétt.
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Hattér

2007 tavaszéra a haztartdsok teljes hiteldllomany mar eléri az 5000 milliard forintot.
A lakashitelek aranya még 56 %, a fogyasztasi hitelek aranya méar 37 %, az egyéb
hitelek 6,5 %-o0s aranya mellett. 2007 els6 hénapjaiban még tovabb tart a fogyasztasi
kélcsonok novekedése, havi mintegy 50 milliarddal né a magyar haztartasok teljes
hitelallomanya. A ndvekedés mogott mar tbbbségében a fogyasztasi kdlcsonok
bévilése all. Fokozatosan mérséklédik a forint hitelek alloménya, havi 4 milliarddal
csokken a forint kdlcsondk mennyisége. 2006 tavasza és 2007 tavasza kozott a

haztartasok teljes hitelallomanya ezermilliard forinttal, mintegy 26 %-kal emelkedett.

A lakaskolcsbnok novekedési Uteme azonban mar messze elmarad a fogyasztasi
hitelek novekedésétdl: a lakascélu hitelek egy év alatt 19 %-kal néttek. Tovabb né a
deviza hitelek aranya a teljes lakossagi hitelallomanyon belil: 45 % a deviza hitelek
ardnya a teljes haztartasi hiteldllomanyon belll, a jelenlegi arany tobb mint
haromszorosa a két évvel korabbi deviza hitel aranynak. A lakaskolcsondknél még a
deviza hitelek aranya csak egyharmada volt a teljes hitelallomanynak, hiszen az
allami tdmogatas mellett nydjtott forint hitelek a 2000-2006 koz6tti idészakban

jelentésen megugrottak.

A fogyasztasi kolcs6nok szerepe a lakossagi hitelezésben, a masik oldalon a
lakaskdlcsonok novekedési Utemének csokkenése és aranyanak visszaszorulasa
egyértelmlen jelzi, hogy nem tarthatd fenn a lakossagi eladésodas jelenlegi
szerkezete. A fogyasztasi kdlcsonok lakaskolcsonoknél magasabb kamatszintje,
valamint a felvevék alacsonyabb kockazatviselé képessége és az alacsonyabb
jelzalogbiztositasi fedezet egyutt 2007-ben fordulatot hozhatnak: csdkkenhet a
lakossagi hiteldllomany novekedési Uteme, mert mérséklddhet a fogyasztasi
kolcsondk rendkivil gyors bévilése.

Kovetkeztetés

A lakossagi hitelallomany bévilését mar kizarélag a fogyasztasi kélcsonok bévilése

hizza magaval. Ez a lakaskolcsonok aranyanak csokkenését jelenti, és a
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kockazatosabb fogyasztasi kélcsondok gyors bdvilési Uteme akar mar ebben az

évben is megtdrhet.

Trend

15. A magyar csaladok 6tode vallal eladésodasi kock  azatot

A 18 év feletti magyar lakossag 22 %-a rendelkezik kblcsénnel: ez magasabb, mint
az osztrak, cseh és szlovak arany. A magyar felnétt lakossag 75 %-a banki tgyfél,
mikdzben ez messze alatta marad az eurdpai aranynak. Az aranyaban kevesebb
banki ugyfél kdzul lényegesen tobben vallalnak eladdsodasi kockazatot, mint a

szomszédos és a fejlett nyugat-eurdpai orszagokban.

Hattér

A 18 év feletti magyar lakossag 22 %-a rendelkezik banki kélcsénnel, mikdzben a
felndtt lakossagnak csupan 75 %-a banki tgyfél. Nyugat-Eurépaban a 18 év feletti
lakossag 100 %-a banki tgyféel, de a felnétt lakossag eladdsodasi hajlanddsaga
kockazatvallalé hajlama a térség tobb orszagaban kisebb a magyarnal. A banki
Ugyfelek aranya a 30-39 éves korosztalyban a legmagasabb, ebben a korosztalyban
a népesség 90 %-a vesz igénybe hitelintézeti szolgaltatast. A magyar felnétt
lakossag kétharmada vesz igénybe folyoszamla szolgaltatast. A felnétt lakossag

csupan 7 %-a hasznal elektronikus banki terméket.

A magyar lakossag mintegy otode képes pénzligyi megtakaritdsra és ugyancsak
mintegy 6tode vesz fel hitelt: a magyar haztartdsok e két nagy csoportja azonban

nem esik egybe.

Kovetkeztetés

A magyar felnétt lakossag korében kisebb a banki szolgaltatast igénybevevék
aranya, mint az eurdpai atlag, de nagyobb az elad6sodasi kedv: a magyar felnétt
lakossag hajland6 nagyobb kockazatot vallalni a magasabb életszinvonal érdekében.
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Trend

16. Koncentracios hullam el  6tt a magyar bankszektor

A 37 magyar bank 43 %-a kisbank, 24 %-a kozépbank és 19 %-a nagybank,
mikbzben a szakositott bankok ardnya 13 %. A kovetkez6 években erds banki
Osszeolvadasi, tokekoncentraciéos hullam varhatdé, részben a nemzetkozi

tulajdonosvaltasok, részben a hazai pénzpiaci mozgasok kévetkeztében.

Hattér

2002 és 2006 kozott valtozott a bankok szama Magyarorszagon. 2002-ben 39, 2006-
ban 37 bank mikodott Magyarorszagon. Otéves idészak alatt azonban volt olyan év,
hogy mar 34-re slllyedt a bankok szama, majd Uj, féként szakositott bankok
alakultak. A lakashitelezés felfutdsa kedvezett a nagybankoknak, hasonlé hatast valt

ki a fogyasztasi kdlcsonok felfutasa 2006-t6l kezdve.

A 2007-2008 kozotti idészakot a bels6é kereslet csokkenése és a megszoritasokra
épulé gazdasagpolitika jellemzi. Ebben a koézegben tovabb tart a lakaskdlcsonok
novekedeési Utemének mérséklédése, meg tart a fogyasztasi hitelek bévilése, majd
megindul az eurdpai unids fejlesztési forrasok megelélegezése, mint a legnagyobb U;

hitelezési forma.

A hitelpiac atalakulasa erés banki koncentracidos hullamot vetit elére, mert a
pénzpiaci trendek atalakulasat a nagybankok jobban vészelik at, mint a kisebbek. A
nagybankok jobb helyzetben lesznek az eurdpai unidés tadmogatasok
megelbélegezésében is, mint a kis- és a kbzépbankok.

Kovetkeztetés

A magyar gazdasagban a 2007-2008-as id6szak a kormany belsé keresletsz(ikitd
gazdasagpolitikajanak kdvetkeztében erés tékekoncentraciés hullam indulhat be. Ez

egyarant érinti majd az arutermelésben és a pénzszektorban mikédé gazdasagi
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szerepl6ket. A banki szereplék mintegy 10 %-a sz(inhet meg 2007-ben beolvadasok

és 0sszeolvadasok kdvetkeztében.

29



