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FOKUSZ

A magyar o6ra forditva jar

Az Eurdpai Unid ndvekedése gyorsul, a régid gazdasagai felzarkézéban, Azsia
szaguld, a globalis gazdasag prosperal, mikdzben a magyar gazdasag lassul, a

felzarkézas jovére megtorpan.

A magyar gazdasag oraja forditva jar: mig a globalis gazdasagban jol mennek a
dolgok, itthon rosszul, sét egyre rosszabbul. Az 1989-92 kozo6tti amerikai és eurdpai
recessziot kovetbéen egészen 2001-ig tartott az a kivételesen gyors és hosszu
konjunkturalis szakasz, amely mar sokak szamara a fellendulési/visszaesési ciklusok
megszilntét jelezték. Bar errél nem volt sz6, és 2001-2003 kozo6tt ujbadl felttotte fejét
a recesszio az amerikai gazdasagban, mik6zben Eurdpa is lassult, de 2004-t6l ujbol
kisitott a nap: egyideji és altalanos globalis konjunktura van. Sét, a globalis
ndvekedési utem utoljara 1973-ban volt olyan j6, mint ezekben az években. Torténik
ez annak ellenére, hogy 2003-t6l a kbolajarak legalabb kétszeresére, a foldgaz arak
haromszorosara néttek. Olyan ez, mintha az 1973-as olajarrobbanas utan sem
fékez6dott volna le a globalis novekedés. A globalis novekedési utemek varhatd
2007-es mérseéklédése ellenére nem varhaté a globalis gazdasag megtorpanasa: a

napsutés folytatodik.

Ezzel szemben Magyarorszag bajban van, sb6t egyre nagyobb bajban. A
konvergencia program szerint - amit megerdsit a 2007-es koltségvetés - jovére az
EU atlag alda csdkken a magyar gazdasag novekedése, ezzel megtorpan
Magyarorszag 1997 oOta tartd folyamatos gazdasagi felzarkozasa. Raadasul a
konvergencia programban szerepl6 novekedési tervszamok tulzottan derilatoak,
vagy nem kelléen pesszimistak: a tervezetthez képest mind jovére, mind 2008-ban
érezhetéen kisebb lesz a névekedés. igy a megtorpanas latvanyos lesz, ennek
minden hatranyos kovetkezményével egyutt. 1997-t6 kifejezetten jo volt a magyar
gazdasag teljesitménye, s6t a 2001-2003 kozotti recesszidos szakaszban még jobb is
volt, mint globalis konjunktura idején. Mig konjunkturaban -n1997-t61 2000-ig és
2004-t61 2006-ign- a magyar gazdasag novekedése altalaban 50-60 szazalékkal



haladta meg az EU atlagot, addig 2001-2003 k6z6tt a magyar ndvekedés mar
2-4-szerese volt az EU atlagnak. Ez a 2001-t6l politikai okokbol, de mégis idében
inditott és helyes anticiklikus gazdasagpolitika sikere volt. Bar 2001 juliusatol romlik a
koltségvetés helyzete, de ezt még a valasztasok utan gyorsan és kis aldozattal
korrigalni lehetett volna: az Orban-kormany erre készen allt. Ez a korrekcié nem jart
volna egyutt az anticiklikus eszkozok teljes feladasaval, és 18 hénap alatt végbement
volna az allamhaztartas korabbi egyensulyi szintjenek helyreallitasa. 2004-re
feleslegessé valtak volna a mesterséges keresletélénkité eszkdzok, és a 2004-2006
kozotti kivételes globalis konjunktura adta tébblet koltségvetési bevételek révén
tartosan teljesithetbkké valnak a maastrichti kritériumok: 2007. januar 1-jén

csatlakozunk az euré-zénahoz.

Nem ez tortént, és a vazolt forgatokdnyvtdl vald eltérés valdéban tragikus. Az
egyensulyi és novekedési adatok dramai romlasa mellett legalabb két évre leall a
gazdasag felzarkdzasa, évekre megszinhet a politikai stabilitas és akar egy
évtizedre is elszallhat az eurd bevezetése. A magyar gazdasag nem lesz képes
kihasznalni a 2010-ig varhatéan toéretlen globalis konjunktura elényeit, nem lesz
képes maradéktalanul kiaknazni az EU csatlakozas el6nyeit, és védtelendl allhat egy
esetleges 2011 koruli globalis pénzugyi valsag tamadasaval szemben.



Trend

1. A lemaradas koltségvetése

A 2007-es koltségvetés a magyar gazdasag eurOpai unios felzarkozasanak
megtorpanasat hozza magaval. A 2002 nyaratol elkOvetett gazdasagpolitikai
hibasorozat ara jelentkezik a 2007-es koltségvetésben: a legsulyosabb,
gazdasagtorténeti mércével mérten is komoly ar a magyar gazdasag eurdpai

felzark6zasanak leallasa.

Hatter
A 2002-2006 kozotti gazdasagpolitikai hibakkal jellemezhetd gazdasagtorténeti
szakaszban folytatédott a magyar gazdasag relative gyors felzarkdézasa az Eurdpai
Uni6 atlagos egy fére es6 GDP és egy fére esd fogyasztasi szintjéhez, ennek ara
azonban az elkOvetett sulyos hibak miatt magas volt. A GDP-aranyos netto
allamadodssag 54 %-rél 70 %-ra ugrott fel, az allamhaztartasi deficit GDP-aranyos
hianya 2006-ra 10 % folé emelkedett, a folyd fizetési mérleg GDP-aranyos deficitje
8 % felett alakult az id6szak egészében, ujbol meglddult az inflacio, csdkken a
foglalkoztatas és n6 a munkanélkuliség. Ezek a negativ gazdasagi fordulatok nem a
gazdasagi felzarkozasnak, hanem annak voltak koszonhetbek, hogy a gazdasagi
felzarkdzast eredményezd relative gyors ndvekedés a gazdasagpolitikai hibak miatt
draga volt. A relative gyors ndvekedés is csupan az Eurdpai Unid atlagos ndvekedési
szintjéhez képest volt gyors, a régio tobbi orszagahoz képest, valamint az Eurdpai
Unidhoz 2004-ben csatlakozott EU-10-ek csoportjahoz képest kifejezetten lassu volt.

2006-ra azonban a magyar gazdasag mar azzal a furcsa helyzettel jellemezhetd,
hogy egyszerre mutatja a legrosszabb makrogazdasagi egyensulyi szamokat a
régioban és az EU-27-ek koérében, valamint a legalacsonyabb a gazdasagi
novekedési uteme a régidban. Az egyensuly és a ndvekedés egyideji problémai

sulyos gazdasagpolitikai hibasorozat eredményei.

2007-ben azonban ujabb fordulat térténik: megall, s6t visszafordul a magyar
gazdasag europai unios atlaghoz torténd felzark6zasa. A magyar gazdasag GDP
novekedeési utemét 2007-re az Europai Bizottsag 2,4 %-ra varja, ezzel szemben a

kormany konvergencia programja 2,2 %-0s ndvekedést josol, a gazdasagi szakérték



zbme 2 % alatti ndvekedéssel szamol. Még a legoptimistabb Eurdpai Bizottsag altal
adott elérejelzés (2,4 %) is alatta marad az Eurdpai Unié 2007-re vart atlagos
novekedésének, ezzel a magyar gazdasag 2007-ben mar tavolodik az eurdpai
atlagos életszinvonaltdl és egy fére jutdé gazdasagi teljesitménytdl. A régiéban még
lesujtobb a helyzet, mert a legoptimistabb 2,4 %-os GDP ndvekedési elbrejelzés fele
a lengyel novekedési utemnek, 40 %-a a roman novekedési Utemnek és csupan a
harmada a szlovak 2007-es nOvekedési utemnek. Szlovénia is majdnem kétszer
olyan ndvekedési Utemet produkal majd 2007-ben, mint a magyar gazdasag, annak
ellenére, hogy az eur6-zénahoz térténd 2007. januar 1-jei csatlakozast megel6z6 két
évben, majd az azt kovetd két évben az eddigi tapasztalatok szerint mérséklédik a
novekedési uUtem. Az Europai Unidban csupan Németorszag és Olaszorszag

esetében varnak a magyar novekedésnél szerényebb adatokat.

A magyar gazdasagi felzarkozas megtorpanasa, ledllasa és visszafordulasa
kulonosen dramai az életszinvonal mutatok esetében. Az egy fére es6 GDP
esetében az EU atlagtdl elmaradé magyar ndvekedési adat azt jelenti majd, hogy
Magyarorszag tavolodik az eurdpai gazdasagi fejlettségtél. A 2007-es koltségvetés
azonban azt is jelenti, hogy az egy f6re juto életszinvonal mutatok esetében — egy
fére juto fogyasztas, egy fore jutd realkereset, egy fére jutd realjovedelem — esetében
még gyorsabb a tavolodas, mert a kdltségvetés mogott allé gazdasagpolitika ugy
kivanja helyreallitani a megbomlott allamhaztartasi és folyd fizetési mérleg helyzetet,
hogy visszaveszi a fogyasztast és a jovedelemkiaramlast. A jovére prognosztizalt
4 %-os realkereset csokkenés és 1-2 %-os fogyasztas csokkenés egyértelmien azt
jelenti, hogy nem csupan megtorpan a magyar életszinvonal eurdpai uniés altaghoz
torténd felzark6zasa, hanem megindul a visszakanyarodas. Megitélésunk szerint a
vart életszinvonal mutatoknal rosszabb lesz a magyar gazdasag teljesitménye, mert
az inflacio a varthoz képest magasabb lesz és ez tovabbi 1-2 %-kal csdkkenti mind a

realkereset, mind a fogyasztas adatait.

Javaslat

Az Eurdpai Bizottsag 2007-re adott ndvekedési progndzisa az Eurdpai Unid atlagos
novekedését 2,8 %-ra teszi, ehhez képest érzékelhetéen kisebb lesz a progndzisban

2,4 %-ra vart, valéjaban varhatéan 2 % alatt alakul6 magyar gazdasagi novekedés,



de még itt is lehet korrekcié. Meglepetést okozhat a globalis gazdasag 2007-es
lassulasa, amely alapvetéen az amerikai gazdasag lassulasanak lesz a
kovetkezmeénye. Mind az Eurdpai Uniéo atlagos ndvekedésére adott optimista
progndzis, mind a magyar gazdasag névekedésére adott progndzis egy valtozatlanul
kitind kuls6é konjunkturara épit, azonban az amerikai és globalis gazdasagi lassulas
kovetkeztében mindkét mutato kisebb lehet a vartnal. A magyar gazdasag az Eurdpai
Uni6 egyik export feldl legnyitottabb gazdasaga, igy az amerikai globalis majd ennek
kovetkeztében eurdpai lassulas lényegesen érzékenyebben érinti majd a magyar
gazdasagot, mint az Eurdpai Unié orszagainak tobbségét. Ezt is figyelembe véve
varhatunk 2 % alatti magyar GDP novekedési utemet, amely az Eurdpai Bizottsag
altal adott igen optimista 2,8 %-o0s eurdpai atlagos novekedéshez képest kisebb,

varhatoan 2,6 % koruli ndvekedéshez képest érzékeny lemaradast mutat majd.

Trend

2. A 2007. évi koltségvetés szerkezeti problémai

A 2007. évi koltségvetés legsulyosabb szerkezeti problémaja az, hogy az
allamhaztartas hianya magasabb lesz a tervezettnél, a vart 6,8 %-os GDP-aranyos
hiany helyett 8 % felett alakulhat a koltségvetési deficit szintje.

Hatter
A 2007. évi magyar koltségvetés mogotti gazdasagpolitika teljes mértékben
elhibazott. A 10 % feletti GDP-aranyos koltségvetési deficitet ugy kivanja 6,8 %-ra
csOkkenteni, hogy ado- és jarulékemelések révén magasabb koltségvetési
bevételeket céloz meg, mikdzben csekély mértékben visszafogja a kiadasokat. Ez a
gazdasagpolitika tdbb szempontbdl is alapvetden hibas. Els6ként azért, mert az ado-
és jarulékemelések révén hil a gazdasag, 2 % ala csdokken a gazdasag ndvekedési
iteme és a koltségvetésben szereplé bevételek nem realizalédnak. Az AFA
bevételek esetében irrealis a majdnem 2000 milliard forintos bevételi terv teljesulése,
mikdzben csdkken a realkereset, és nyomaban csdkken a fogyasztas. Bar az inflacié
jelentésen magasabb lesz a tervezetthez képest, varhatéan az elsé félévben

mindenképpen meghaladja majd a 8 %-ot és a masodik félévben sem csokken 6 %



ala, igy éves szinten 7% felett alakul, ami ndveli a koltségvetés bevételét, de a
csokkené realkereset és fogyasztas kovetkeztében még a magasabb inflacio sem
hozza majd az el&iranyzott mintegy 2000 milliard forintos AFA bevételt.

2000-t8] folyamatosan nétt a kéltségvetés AFA bevétele, a ndvekedési iitem 2000-
2002 kozott szerény mertékid volt, majd 2003-ban megugrik: a 2002-es 1300 milliard
forintrél 1700 milliard forintra nétt. Ezt kovetéen, tehat 2004-2006 kdzott ujbdl csak
szerény mértékben néttek az AFA bevételek, csupan az inflacid mértékével. 2006-rdl
2007-re azonban a koltségvetési eldiranyzat majdnem 10 %-os AFA bevétel
novekedést remél, ami a 8 % feletti inflacio esetén esetleg teljesulhetne is, ha kzben
nem csokkenne a fogyasztas. Az AFA-kulcs emelés szintén az AFA bevételek
ugrasszerl ndvekedését eredményezi papiron, azonban a fogyasztas csodkkenés

ennek hatasat is lerontja a koltségvetés szempontjabaol.

A tarsasagi ado esetében is ugrasszerl ndvekedést var a koltségvetés: a 2006. évi
mintegy 480 milliard forintos el6iranyzat helyett mintegy 650 milliard forintos bevételt
var 2007-re. Ez a 4 %-os szolidaritasi ado tobbletbevétele lenne, azonban ez is
irredlis, mert a vallalatok minden lehetséges eszkdzzel kikerulik majd a tarsasagi ado
fizetést. A jovedéki és fogyasztasi adé bevétel esetében nem latunk ugrasszeri
novekedést, s6t ez a bevétel alultervezett: a 821 milliard forintos tervezetthez képest
valoszinlleg 850 milliard forint korul alakul majd a bevétel. A személyi jovedelemadd
bevételek esetében szintén jelentés ndvekedést var a koltségvetési terv: a 2006. évi
mintegy 1100 milliard forinttal szemben 2007-re 1250 milliard forintos bevételt
iranyoznak el6. Ez szintén irrealis, hiszen csokkend realkeresetek mellett még a
betervezett addéemelésekkel sem realizalodik a bevétel. A munkaltatéi TB jarulék
bevételek esetében mérsékelt emelkedést varnak, ami szintén irredlis, mert jelentds
munkanélkuliség novekedés varhatdé a gazdasagi felzark6zds megtorpanasa
kovetkeztében, ami a munkaltatéi TB jarulék bevételek szinten maradasat

valoszinisiti.

A kiadasi oldalon a Kkoltségvetés legsulyosabb szerkezeti probléméaja az
allamaddssag utani kamatfizetés radikalis megndvekedése. 2000-2002 kozott
csOkkentek a kamatkiadasok, majd 2002 végétdl folyamatosan novekednek és a
2007. évi koltsegvetési terv szerint GDP-aranyosan mar 4 % felett lesznek, illetve a



koltségvetés kiadasi oldaldnak 8-9 %-a kozott alakul a kamatkiadas. A betervezett
1100 milliard forint feletti kamatkiadas alultervezett, ennél az Eurdpai Unio szakértéi
szerint magasabb lesz, igy a kiadasi oldal legalabb 9 %-at éri majd el a kamatkiadas.

Osszességében tehat a 2007. évi allami koltségvetés sulyos szerkezeti problémakkal
kiizd, mert a bevételi oldal fébb tételeinél — AFA bevételek, tarsasagi adé bevétel és
személyi jovedelemadd bevétel — nem realizalodnak majd a tervezett bevételi
szamok, mikdzben a kiadasi oldal magasabb lesz, f6ként az allamaddssag utan
fizetett kamatkiadas tervezettnél magasabb mértéke miatt. igy az allamhaztartasi
hiany GDP-aranyosan 8 % felett lesz a tervezett 6,8 %-kal szemben. Ezt a GDP-

aranyos hiany szintet varjak a nemzetkozi piaci szakérték is.

Javaslat

A koaliciés tobbség természetesen jovahagyja majd a szerkezeti problémakkal
terhelt 2007. évi koltségvetést. Azt javasoljuk, hogy a jové évben honaprol hdénapra
elvégzett koltségvetési felllvizsgalat soran alakuljon ki olyan kozds koalicios és
ellenzéki allaspont, amely a koltségvetés 2007. év soran, legkésObb év kozben

torténd felllvizsgalatat és médositasat célozza.

Trend

3. Rekord méretii az dllamadéssag utani kamatkiadas 2007-ben

Minden korabbit meghaladja az allamaddssag utani kamatfizetés mértéke a 2007. évi
koltségvetésben: a prognosztizalt 6sszeg 1100 milliard forint. Valéjaban inkabb 1200
milliard forint felett alakul a tényleges kamatkiadas a jov6 évben, mert a vartnal
magasabb inflacio és az emelkedd kamatszintek miatt a tervezetthez képest is

magasabb lesz a tényleges kamatfizetés.

Hatter
Magyarorszag ujabb eladdésodasi hullama 1974-t6l szamithaté. Az 1974-1990 kozotti
id6szakban az allam kulsé eladosodasa volt jellemzd, az eredetileg felvett mintegy

4 milliard dollar 6sszegi hitel adossagszolgalata (kamat+torlesztés) duzzasztotta fel

a rendszervaltas idejére a magyar adossagot a 22 milliard dollaros szintre. 1990-95



kozott dontéen a privatizacios bevételek és a zoldmezds kulfoldi befektetések révén
Magyarorszagra aramlott devizabevételek révén sikeres adossagmenedzselés folyt.
Ennek ara magas volt, mert az allami vagyon eladasabdl, illetve a belsd piac kulfoldi
befektetdk részérdl torténé eladasabdl fedeztlik a korabbi allamaddssag kamatait és
torlesztd részleteit. 1995-96-ban megtortént a kilsé addssag belsé addssagra
torténd atvaltasa: ez technikai jellegl modositast jelentett, azonban nem mérsékelte
az allami terheket. 1997 és 2002 kozepe kozott csokkent az allamaddssag/GDP
arany Magyarorszagon, amely egy relative gyors gazdasagi novekedéssel,
inflaciocsokkenéssel, kamatszint csokkenéssel, foglalkoztatas bdéviléssel és
munkanélkuliség csokkenésével jart egyutt. 1997-2001 kozott valamennyi
makrogazdasagi mutatdé javult, ezek kovetkeztében javult az allamadossag/GDP

arany.

2002 és 2006 kozott azonban ujbdl jelentés mértékben nétt az allamadossag/GDP
arany. 2002 kdzepén még mintegy 54 %-os allamadossag/GDP aranyt mértunk,
2006 végére ez mar 70 % kdzelébe emelkedett. A konvergencia programban a 2007-
2008 kozotti idészakban 70-72 % korlli  allamaddssag/GDP arany  kertlt

prognosztizalasra.

Egyértelml Osszefugges all fenn a romlo allamadossag/GDP arany és a tobbi
makrogazdasagi mutatdé kozott. Amikor a makrogazdasagi mutatok javulnak a
magyar gazdasagban — tehat relative j6 a GDP ndvekedés uteme, csoOkken az
inflacio, n6 a foglalkoztatas, csokken a munkanélklliség, csokken az allamhaztartasi
deficit — akkor csokken az allamadossag/GDP arany. Ellenkezd esetben, ha
romlanak a makrogazdasagi mutatok, akkor ezek kovetkeztében né az
allamadoéssag/GDP arany. A 2002-2006 kozotti idészakban egyértelmliien romlé
makrogazdasagi mutaték mellett jott Iétre az egyértelmlien roml6 allamaddéssag/GDP
arany. A 2007-2008 kozotti ,kiigazitasi” id6szakban roml6 makrogazdasagi mutatok
mellett nem javul majd az allamaddssag/GDP arany. Annak ellenére nem javul ennek
ratdja, hogy az allamhaztartasi deficit a progndzis szerint jelentés mértékben
csOkken. Sét, a rekordmértékl kamatkiadas a 2007-es koltségvetésben azt is jelenti,
hogy ujbdl beindult az adéssagspiral: az egyre névekvé kamatkiadasok nem engedik
rendbe tenni az allamhaztartasi deficitet, a csokkend megtakaritasok és a tovabbra is
magas allamhaztartasi deficit fenntartjak a magas eladdsodottsagi szintet.



Javaslat

Az addssagspiral ujbdli beindulasa ellen nem elégséges a konvergencia program
orvossaga. Kizarolag egy olyan gazdasagpolitika allithatja le az addssagspiralt,
amely valamennyi makrogazdasagi mutatd egyideji javulasat tGzi ki célul. Nem
elégséges az allamhaztartasi deficit csdkkentése, hanem a relativ GDP ndvekedési
utem, a foglalkoztatas és a munkanélkuliség, valamint az inflacié mutatéinak egyidejl

javitasa a megoldas.

Trend

4. Novekvod haztartasi hitelek, csokkend haztartasi megtakaritasok

A 2006. szeptember 1-jén bevezetett els6 Gyurcsany-csomag hatasara csokken a
haztartasok betétallomanya, de nem torpant meg a fogyasztasi hitelek ndvekedése
és a haztartasok eladdsodasi folyamata. Ebbdl kdvetkez6en csOkkennek majd a
haztartasi megtakaritasok, és a csokkend allamhaztartasi deficit ellenére nem

csOkken az allamadossag/GDP arany, és né Magyarorszag eladésodottsaga.

Hatter
Havonta mintegy 50 milliard forinttal né6 Magyarorszagon ezekben az években a
haztartasok hitelallomanya. 2006 6szén mar mintegy 4700 milliard forint a magyar
haztartasok teljes hiteldllomanya. 2006 elsé harom negyedévében mintegy 830
milliard forinttal nétt a haztartasoknal 1évd hitelallomany, ami 22 %-os bdvulést jelent
2005-h6z képest. A lakashitelekkel szemben mar a fogyasztasi hitelek jelentik a
huzéerét: a fogyasztasi hitelek allomanya az els6é harom negyedévben 460 milliard
forinttal, tehat mintegy 40 %-kal nétt. A haztartasok teljes fogyasztasi hitelallomanya

mintegy 1700 milliard forint volt 2006 6szén.

Ezek a tendenciak pontosan tlikrézik a magyar csaladok valaszat a megszoritasokra:
elészor nem a fogyasztasrél mondanak le, hanem tovabb novelik az eladdésodast és
csokkentik megtakaritasaikat. A haztartasok megtakaritasai azonban részt vettek az
allamhaztartasi deficit finanszirozasaban, ezzel mérsékelték a kuls6 eladdésodast, és

a lakossagi megtakaritasok csokkenése ndveli majd a kulsé eladdésodas mértékét.
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Szintén toretlen a deviza alapu hitelek térhéditasa, a lakascélu hiteleken belul a
deviza kdlcsonok aranya mar 33 %-ot ért el, a fogyasztasi hiteleknél kdzel jar a 60 %-
hoz.

Javaslat

A megszoritdsi programok ellen a haztartasok védekeznek, ez egy magasabb
kockazatvallalassal egyutt jard toretlen eladdésodasban jelenik meg. Az allam
eladésodasa mellett a lakossag eladdsodasa is folytatodik, mikdzben a haztartasi
megtakaritasok egyre kisebb részt vallalnak az allamhaztartasi deficit
finanszirozasaban. Mindez egyutt pontosan jelzi egy gazdasagpolitikai fordulat

sziukségességeét.

Trend

5. Kirivban magas a magyar jegybanki alapkamat a régiéhoz és az euré-
zénahoz képest

A harom 50 bazispontos emelés utan ujabb 25 bazispontos emelést hajtott végre az
MNB és tovabbi alapkamat emelések varhatéok a kovetkez6 honapokban.
Magyarorszagon a jegybanki alapkamat a cseh alapkamat tobb mint haromszorosa,
az euro-zona alapkamatanak tobb mint kétszeres, a lengyel és szlovak alapkamat
kétszerese. Az euré-zoénahoz és a régié tobbi orszagahoz képest kirivban magas a
magyar jegybanki alapkamat, és ez egyértelmlen ronta Magyarorszag

versenyképesseget.

Hatter
A Magyar Nemzeti Bank sorozatos kamatemelései az emelked6 inflacié és a nem
javulé makrogazdasagi kockazati szint miatt valtak szikségessé. Ez a magyar
emelkedé jegybanki alapkamat szint ellentétben all az euré-zéna és a régié tdbbi
orszaganak kamatszintjével, mikozben hasonlit az USA kamatszintjének trendjére.
Az euro-zdna 3,25 %-o0s kamatszintje a jelenlegi magyar kamatszint mintegy 40 %-at
éri csupan el, a cseh 2,50 %-os, a lengyel 4,00 %-0os és a szlovak 4,75 %-os
kamatszintje érzékelhetéen alacsonyabb a magyar alapkamat szintjénél. Az USA

5,25 %-o0s kamatszintje is lényegesen alacsonyabb a magyar kamatszintnél,
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mikdzben 2004-t61 a korabbi 1 %-os alapkamatrél emelkedett 5 % folé a kamatszint:
az amerikai sorozatos kamatemelések és a magyar kamatemelési trend hasonld, bar

a szintje jelentdsen eltér egymastol.

Az amerikai kamatszint tovabbi erételjes novekedése mar nem varhatdé, mert a
gazdasagi novekedés lassulasa mar er6sebb kockazatta valt, mint az inflacio. Ezzel
szemben Magyarorszagon az inflacié gyorsul, mikézben a gazdasagi ndvekedés
erbteljesen lassul: az MNB az inflacié gyorsulasara kamatemelési dontést kell, hogy
adjon, a gazdasag lassulasara pedig ellentétes dontést kellene, hogy hozzon. Az
MNB azonban els6sorban a forint értékallosagaért felelés, ezért mindenkor az
inflacio alakulasat tartja fontosabbnak: ezért folytatnia kell az alapkamat emelését. A
magyar jegybanki alapkamat varhatdé emelkedése mogott tehat az a hibas
gazdasagpolitika huzodik meg, amely az inflacid mesterséges felporgetésével
kivanja visszavenni az elmult években kiaramlott jovedelmeket. Ez az 1995-96-0s
Bokros-program finomitott valtozata: akkor 18 %-rél 29 %-ra ugrott egy mesterséges
inflacios politika hatasara Magyarorszagon az alapkamat szintje és csak 1998-ra
csokkent az inflacio szintje és csak 1998-ra csokkent ujbol 16 %-ra Magyarorszagon
az inflacié. Nominalisan nem varhatdé a magyar inflacio ilyen mértékii megugrasa,
azonban aranyaiban igen: az 5 %-os szintrél 8 % folé emelkedd inflacié aranyaiban
ugyanolyan ugrast jelent, mint a 18 %-rél 29 %-ra névekvé inflacié 1995-ben. Ez az
Ujabb rejtett Bokros-csomag ugyanazt az eszkozt hasznalja: mesterségesen
felporgeti az inflaciot, ezzel a jegybanki alapkamat szintet, nyomaban a banki
kamatszinteket. Az inflaci6 mesterséges felporgetése nyomaban a kamatszintek
megugrasa egyértelmiien rontja a magyar gazdasag versenyképességét a régidban

és az Eurdpai Unidban.

Javaslat

Hibas a konvergencia program abbdl a szempontbdl is, hogy az inflacié mesterséges
felporgetésével kivanja 2007-2008-ban lecsapolni a korabban kidramlott
jovedelmeket. Az ujabb inflacids gazdasagpolitika mértékét tekintve azonos az 1995-
0s Bokros-programmal. Ez a negativ iranyu gazdasagpolitikai fordulat ellentétes a
magyar gazdasag szereplGinek érdekeivel, mert rontja Magyarorszag
versenyképességeét: ezért ujra kell targyalni a konvergencia programot, mert mogotte

egy inflaciés gazdasagpolitika logikaja huzodik meg.
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Trend

6. A haztartasok betétallomanya és hitelallomanya 2007-ben mar varhatéan
kiegyenliti egymast

2006 6szén mar honaprél hdnapra csokken a haztartasok betétallomanya, mikdzben
folyamatosan né a hitelallomanya, és a két trend 2007-ben metszi egymast: a jov6
évben ujbdl elballhat az a helyzet, hogy a lakossag nettdé megtakaritéi pozicidbdl

nettd addssa valik.

Hatter

Magyarorszagon a lakossag negyede képes pénzlgyi megtakaritdsra. Ez a
nemzetkozi és europai szintnél Iényegesen alacsonyabb, hiszen azt is jelenti, hogy a
lakossag és a haztartasok 75 %-a a havi rendszeres kiadasok levonasa utan nem
képes pénzlgyi megtakaritasra. 2006 6szén a lakossagi betétallomany 5600 milliard
forintos szinten volt még, ezzel szemben a haztartdsok hiteldllomanya mar
meghaladta a 4500 milliard forintot, amelybdl a fogyasztasi hitelek allomanya mar
magasabb volt az 1600 milliard forintos szintnél. 2007-ben varhatéan a két trend
metszi egymast: a haztartdsok hitelallomanya mar magasabb lesz, mint a
haztartasok betétallomanya. A havi mintegy 50 milliard forinttal emelkedé lakossagi
hitelallomany és a havi 60-70 milliard forinttal csOkkené megtakaritasi allomany a
jovo év els6 felének végére kiegyenlitheti egymast: a magyar tarsadalom ujbdl nettod
hitelfelvevéi poziciéba keril. Ez mindennél jobban mutatja az egyre nehezebb
megélhetési szintet, a csokkené megtakaritasi szintet és azt a sajatos magyar
csaladi stratégiat, hogy a fogyasztasi célokrol még abban az esetben is nehezen
mondunk le, ha az magas kockazatu hitelfelvétellel finanszirozhat6 csak.

Javaslat

A lakossag nettd megtakaritéi poziciobdl nettdé addssa valasa azt jelenti, hogy
csOkken az allamhaztartasi deficit belsé finanszirozasi lehetésége. E mogott az a
hibas gazdasagpolitika all, amely az inflacio felporgetésével kivanja lefaragni a
lakossagi jovedelmeket. Ez a gazdasagpolitikai hiba az allamaddéssag nagyobb
kockazatu finanszirozasat vonja magaval. A valddi pozitiv gazdasagpolitikai

fordulatot az inflacids torekvések feladasa jelentené.
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Trend
7. Felesleges adécsokkentés Magyarorszagon

2005-ben 1 %-kal csokkent az adocentralizacié Magyarorszagon a megel6z6 évhez
képest. A személyi jovedelemadd kozépsd 25 %-os kulcsdanak megszintetése
kovetkeztében kismértekben csokkend adocentralizacio felesleges volt, mert nem
egy teljes kor( adoéreform keretében tortént, igy csupan az allamhaztartasi deficitet,

ennek kovetkeztében az allamaddssagot novelte.

Hattér

Magyarorszagon 2004-ben 38,1 % volt az addcentralizacid, tehat a teljes adé- és
jarulékbevételek GDP-hez viszonyitott mértéke. 2005-ben ez 1 %-kal csdkkent, igy
37,1 %-at vonta el az allam a GDP-nek. Az 1 szazalékpontos adodcentralizacio
csOkkenés a személyi jovedelemadsd terhek csokkentésének a kovetkezménye:
2005. januarjatol megsziint a k6zéps6 25 %-os SZJA-kulcs. Ez 100 millidrd forinttal
csOkkentette a koltségvetés bevételét. Foldslegesnek tartjuk ezt a lépést, ahogy
kifejezetten karos volt a 2006. januar 1-tél atmenetileg bevezetett alacsonyabb AFA-
kulcs is, mert nem egy teljes korl adoreformba illeszkedett, pozitiv hatasai csekélyek
voltak, mig a koéltségvetési bevételeket jelentésen csdkkentette. 2006-ban még nincs
végleges adat az addcentralizacid alakulasara, de az év eleji atmeneti és szintén
felesleges AFA-csdkkentéssel szemben 2006. szeptember 1-jén jelentés ado- és
jarulékemelések torténtek: a kettdé valdszinlleg kiegyenliti egymast, igy az

adocentralizacio mértéke 2006-ban valészinlileg szinten maradt.

Javaslat

Az ado- és jarulékcsokkentések, illetve korabbi addk térlése semmilyen pozitiv
hatassal nem jar a gazdasagra addig, amig az nem egy teljes korl adéreform
keretében megy végbe. Negativ hatasa van azonban a koltségvetési bevételekre,
mig az adéemelések pozitiv hatasa a koltségvetés szempontjabdl kérddjeles.
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Trend

8. Lopakodé vagyonadé Magyarorszagon

2005-ben Magyarorszagon a teljes adobevétel 2,3 %-at adtak a vagyont addztatd
kulonféle ingatlanadok. Ez ugyan jelent6sen alatta marad az OECD 6 %-os atlagos
aranyanak, de mogotte egy folyamatos ndvekedés huzédik meg. 2000-ben még
csupan 1,7 %, 1995-ben pedig még csak 1,2 % volt a vagyonadok aranya a teljes

adobevételen belll. Magyarorszagon egy lopakodo vagyonadodztatas torténik.

Hatter

Az OECD orszagok atlaga 6 %-os vagyonado, a régidoban azonban altalaban
kisebbek a vagyont és ingatlant addztatdo adok részaranyai a teljes addbevételen
belll. Mig Csehorszagban 1,2 %, Szlovakiaban 1,8 %, addig Ausztriaban 1,3 % az
ingatlanaddk aranya a teljes adobevételen belul. Magyarorszag 2,3 %-0s
részaranyaval az OECD és EU atlag alatt van, de egyaltalaban nem log ki a régiobdl,
s6t a régidban az egyik legmagasabb addaranyt mutatja. Az addézassal foglalkozé
szakemberek a vagyont terhel6 adok nagyaranyud novelését javasoljak
Magyarorszagon. Ezzel szemben all az euré bevezetéséig folyamatosan fennalld
forint arfolyam kockazat, ami az ingatlanvagyon bévitése ellen hat. Szintén ellenérv a
varhaté adobevételek alacsony meértéke. 2005-ben a harom vagyonadd tipusu
adobdl (épitmény-, telek- és kommunalis add) 6sszesen 58 milliard forintot szedtek
be a helyi dnkormanyzatok. A vagyonaddék OECD atlagos szintre, tehat a teljes
addébevétel 6 %-ra torténd emelése csupan 120-130 milliard forintos tobblet
adobevételt jelent: ez elenyészd tobblet addbevétel a tobbi adonemhez mérten.
Raadasul a fogyasztasi és forgalmi adok révén Iényegesen stabilabban szedheték be

az adok, mint barmilyen mas vagyoni és jovedelmi adén keresztil.

Javaslat

A valutakockazatot és a varhatd adobevételeket is figyelembe véve nem javasoljuk a

vagyonadok tovabbi emelését Magyarorszagon.
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Trend

9. A brit kamara felmérése szerint jelentésen csokken a beruhazék
optimizmusa és a magyar kormanyzat megitélése

A brit kamara 2006 6szén felmérést végzett a kuilfoldi beruhazdok koérében és ennek
eredménye egyértelmien negativ. A korabbihoz képest 30 %-kal romlott a
kormanyzat megitélése. A belfoldi és kulfoldi befektetok, a nagyvallalkozasok és
kisvallalkozasok korében egyértelmien romlik a beruhazék megitélése a magyar

gazdasagi kérnyezettel és a kormany mikddésével kapcsolatosan.

Hattér

A KkuUlféldi beruhdzok Magyarorszagon a fejlett pénzigyi kérnyezet, a fejlett
infrastruktura és a képzett szakemberek jelenlétét tartjak a legnagyobb elénynek, mig
a bdurokraciat, korrupciét és a kis bels6é piaci méretet tartjak egyeértelmien
hatranynak. 2006 6szén a Brit Kereskedelmi Kamara felmérése szerint 30 %-kal,
tehat kdzel egyharmadaval csokkent a kulféldi beruhazék optimizmusa a magyar
gazdasagi kornyezet és a magyar kormannyal kapcsolatosan: ez példatlan mértéki

bizalomvesztést jelent.

Javaslat

A szukséges valodi pozitiv gazdasagpolitikai fordulat nélkul tovabb csOkken a
beruhazodk optimizmusa a magyar gazdasagi kornyezettel és a magyar kormanyzattal

szemben, ami a beruhazasok csdkkenését vonja maga utan.

Trend

10. A folyé fizetési mérleg és a kulkereskedelmi mérleg egymasnak
ellentmondoé trendjei

2002 és 2006 kozott a folyd fizetési mérleg és a kllkereskedelmi mérleg eltérd
trendeket mutat. Mig 2002 és 2003 kozott mindkettdé romlott, addig 2003 és 2006
kozott a folyo fizetési mérleg nagyjabdl szinten, kis eltérésekkel a 6 milliard eurds

deficit szintjén maradt, addig a kulkereskedelmi mérleg a 4,6 milliard eurds
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deficitszintrél a 2,5 milliard eurds deficitszintre csokkent. Mig a folyo fizetési mérleg
2004-2006 kozott lenyegében azonos deficitszinten maradt, addig a kulkereskedelmi
mérleg deficitszintje megfelez6dott: a folyo fizetési mérleg teljes deficitiének mar
csupan 40 %-at teszi ki a kulkereskedelmi mérleg deficitie és 60 %-at az egyéb

tételek.

Hattér

2002-ben még a mintegy 3,5 milliard eurds folyo fizetési mérleg deficitnek 60 %-at
tette ki a kulkereskedelmi mérleg deficitie és csupan 40 %-at az egyéb jovedelmi
tételek, ez fordult meg 2006-ra, amikor a mintegy 2,5 milliard eurds kulkereskedelmi
mérleg deficit mar csupan a teljes foly6 fizetési mérleg deficit 40 %-at adja. A fordulat
dramai, mert azt mutatja, hogy hiaba allita helyre a magyar gazdasag a
kulkereskedelmi mérleg egyensulyat, tehat az export és az import folyamatok
megbomlott egyensulyat, a folyo fizetési mérleg tovabbra is a GDP 6-8 % kozotti

deficitjét fogja mutatni. E mogott dontéen a nyilt és rejtett profit repatrialas all.

Javaslat

A gazdasagpolitikai fordulat keretében javasoljuk a foly6é fizetési mérleg és a

kiulkereskedelmi mérleg eltérd trendjeinek 6sszhangba hozatalat.

Trend

11. Magyarorszag egyik jelentés versenyképességi tartaléka a korrupcioé
visszaszoritasa

Régios Osszehasonlitasban jél szerepel Magyarorszag a nemzetkdzi korrupcios
indexek Osszehasonlitasaban: 163 orszag kozul a 41. helyen vagyunk, a régidban
csupan Szlovénia van eléttink. Azonban ez a helyezés is sulyosan rontja
Magyarorszag kulsé és belsé megitélését, valamint versenyképességét és az egyik
legnagyobb versenyképesseégi tartalékot jelenti.
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Hatter

A nemzetkozi befektetOk értékelése szerint Magyarorszag a régio egyik korrupcio
szempontjabdl legkevésbé érintett orszaga, a 41. helyezés jobb, mint Csehorszag
46., Szlovakia 49., Lengyelorszag 61. és Romania 84. helyezése. Mégis rosszabb
azonban Szlovénia 28. helyezésénél, és a szlovén-magyar kuldnbség pontosan
mutatja azt, hogy a magyarorszagi korrupcid visszaszoritdsa milyen jelent6s
versenyképesseégi tartalékot jelent. Olaszorszag 45. helyezése azt is jelzi, hogy ha
nem torténik fordulat a magyarorszagi korrupcié visszaszoritasaban, akkor
Magyarorszag az ,olaszos” mikoddési szinten marad az élet meghatarozo teruletein,
ezen belll a korrupcié esetében. Magyarorszagon az uUzleti és tarsadalmi élet sok
terlletén hajlam mutatkozik az olasz megoldasok kovetésére, ez azonban a
korrupcié esetében lényegesen rosszabb miikddést jelent, mint a szomszédos
szlovén mikodés. A régioban Magyarorszag akkor lehet a legvonzébb Gzleti kdzpont,
ha a korrupciés szintje a szlovén szintre javul, és jelentésen eltér a régié tobbi

allamanak korrupcids kdrnyezetétdl.

Javaslat

Javasoljuk, hogy els6sorban a kdzbeszerzések tertiletén egy kifejezetten a korrupciéd
kiszlirését célzé6 kormanyzati és parlamenti munka vegye kezdetét. A korrupcios
rangsorban elért — régidban kedvez6 — magyar helyezés tovabbi javitasa az egyik
legjelent6sebb versenyképességi tartalékunk.

Trend

12. Hibas megkozelitések a Nemzeti Fejlesztési Terv ll-ben

A kormany dontése szerint a 2007-2013 kozott Magyarorszagra érkez6 unids
fejlesztési forrasok 45 %-a kiemelt beruhazasokra, 25 %-a kétfordulds palyazatokra,
25 %-a egyfordulds palyazatokra és 5 %-a normativ tamogatasokra megy el. A hazai

kis- és kdzépvallalkozasok vissza nem téritend6é tamogatasai megszinnek.
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Hatter

Magyarorszag 2007-2013 kozott mintegy 7000 milliard forintot kolt a Nemzeti
Fejlesztési Terv Il. keretében beruhazasokra. Ez az O0sszeg tartalmazza az unids
vissza nem téritendé beruhazasi tamogatasokat, valamint a magyar onrészt is. A
nagy projektek és a kiemelt tamogatasok alapvet6en infrastrukturalis természetiek:
az unios elbirasokat érvényesitik az ivovizminéség, a szennyviztisztitas, a
hulladékgazdalkodas és a kozlekedési infrastruktura terlletén. Ezzel szemben a
hazai kis- és kozépvallalkozasoknal megsziinnek a vissza nem téritend6

tamogatasok.

Elhibazott az NFT Il. szerkezete, mert a magyar gazdasag versenyképességét
dontéen az Uzleti beruhazasok segitése novelhetné, elsésorban nem az
infrastrukturalis beruhazasok ezen belll is az uniés normak érvényesitését érintd
beruhazasok novelhetnék a magyar versenyképességet, hanem a globalis és hazai
szektor kozotti szakadast kellene megszintetni a hazai kis- és kdzépvallalkozasok

részére megitélt vissza nem téritendd beruhazasi tamogatasokkal.

Javaslat

Javasoljuk az NFT Il. teljes atdolgozasat, abban a hazai kis- és kdzépvallalkozasok

prioritdsanak kimondasat és a vissza nem téritendd beruhazasi forrasok biztositasat.

Trend
13. Uj helyzet a tékevonzasban

Az Eurdpai Unié tovabbi bdvilése Magyarorszag szamara Uj helyzetet jelent a
kulfoldi t6kebefektetések tertletén. A régio korabban EU tagga valt allamaibdl a
kulfoldi nagybefektetok keletre és dél-keletre telepulnek, a kis- és kozépes meéreti
befektet6ék zOmében visszatérnek az anyaorszagba. Megoldas az olcs6 bér helyett

az innovativ technolégiakra és szektorokra torténé attérés.
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Hatter
Egyre tobb globalis cég jelenti be, hogy Uj beruhazasait mar nem az EU 10-ek
koérében, hanem Eurdpa dél-keleti és keleti orszagaiba helyezi at. Romania és
Bulgaria EU tagsaga, valamint az ukran és az orosz gazdasag vonzasa érezhet6en
valtoztatjia meg az EU-10-ek, ezen belll is kulonosen az EU-8-ak FDI szempontbol
torténé megitélését a globalis cégek koérében. Mig az autdgyartas terlletén
varhatban megmarad a régié vonzereje, addig a nyersanyag és bérigényes
befektetéseknél az ukran, orosz, roman, bulgar, szerb és horvat befektetések mar

elényt élveznek.

A térség orszagaiban 2000-2006 kozott a bérek emelkedése meghaladta a
termelékenység emelkedését, mig a nyugat-europai orszagokban ez forditva volt. Ez
az idetelepllt kis- és kozépvallalatok szamara negativ és a helyi piacon is
nehézségeik vannak, ez a hattere annak, hogy egyre tébb Nyugat-Eurépabdl a

régioba telepult kis- és kdzépvallalat tér vissza anyaorszagaba.

A globalis nagyvallalatok szamara a térség vonzereje mar nem elsésorban a
mindségehez képest j6 munkaerd, valamint a fejlett infrastruktura és az eurdpai unios
tagsag, hanem innovativ agazatok jelenthetik a kitorési pontot. A bér- és adoverseny
helyett az innovacidés verseny kerul elétérbe. Az innovativ agazatok koézul a
koérnyezettechnoldgia, az intelligens szolgaltatasok, a biotechnolégia és a turizmus
jelenti a térség U vonzerejét. Azok az orszagok és kisrégiok képesek majd a
kovetkezd 5-10 évben jelentésen novelni tékevonzd képességuket, amelyek az
innovativ dgazatokban lesznek erések. Ez nem els6sorban bér- és addverseny,

hanem oktatasi- és tudasverseny lesz.

Javaslat

Az NFT |l. prioritasainak meghatarozasaban nem érvényesilnek a tékevonzoé
képesség valtozasai. Javasoljuk, hogy az oktatas és szakképzés, valamint az
innovativ agazatokban mikodd hazai kis- €s kozépvallalkozasok tamogatasa jelentse
az ujratargyalt NFT Il. uj prioritdsat. Ennek hidanyaban tovabb csékken Magyarorszag

tékevonzo képessége a régidban.
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Trend

14. Elégedetlenek a magyar munkavallalék munkahelyiikkel

A magyar munkavallalok csupan 12 %-a kifejezetten elégedett munkajaval, az EU
atlag ennek kétszerese, és a magyar munkavallalok elégedetlenségének donté oka a

tovabbképzési lehetéségek hianya.

Hattér

Bar a magyar munkavallaldk elégedettségi szintje az Eurdpai Unid felmérése szerint
nem alacsony, hiszen 12 % a nagyon elégedett és az elégedettekkel egyutt mar 76
%-uk alapvet6en elégedett munkajaval. Az Eurdpai Unid atlaga azonban 82 %, tehat
a magyar munkavallalok nagyobb része elégedetlen a munkajaval, mint az Eurdpai
Unio atlagos polgara. Az egészségkarositdé munkat vegz6k aranya az Eurdpai Unio
régi tagallamaiban 25 %, az uj tagallamokban 40 %. A heti 48 6ranal tobbet dolgozdk

aranya Magyarorszagon 21 % szemben a francia 7 %-kal.

A magyar munkavallalok relativ elégedetlensége dontéen a szakképzési és
tovabbképzési lehetéségek hianyahoz koétédik. A magyar munkavallalok csupan
6-10 %-a nyilatkozott ugy, hogy munkaltatéja tovabbképzésre is lehetéséget ad
szamara, ezzel szemben a skandinav orszagokban 40 % ez az arany. A magyar
munkavallalok részérdl tehat alapvetéen a tovabbképzeési lehet6ség rontja a

munkaval val6 elégedettséget.

Javaslat

Az NFT Il. 0j strukturajanak kidolgozasakor és a brusszeli forrasok iranyitasanal
alapvet6en figyelembe kell venni a magyar munkavallalok munkaval kapcsolatos
elégedetlenségének okat: uj tovabbképzési lehetbéségeket érdemes nyitni szamukra

az eurdpai uniés programok és pénzek felhasznalasaval.



