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GLOBALIS TRENDFIGYELO

Motto: Gondolkodjunk magyar fejjel globalisan, és cselekedjink magyar szivvel
itthon és a nagyvilagban!

Uj szellemi vallalkozast bocsatunk koézre: a globalis gazdasagi folyamatok
trendelemzesét.

Miért? Két j6 okunk is van ra.

El6szor is: egyszerlien szikséglnk van arra, nekink magyaroknak, hogy
kilgazodjunk a vilagban. Nyitottnak hisszik a magyar vilagot, de valéjaban zartabb,
mint gondoljuk. Tetemes és Iényeges tudas, adat, tény és informacié marad ki a
magyar cégek, kormanyok, vallalkozék és munkavallalék gondolkodasabdl. Azt
hissziik, hogy kdzhely, mar nem is igaz: de igen, a tudas meég inkabb, sét egyre
inkabb hatalom. A tudas er6, a tudas eréssé tesz, tapasztaltta, felkészit arra, hogy a
globalis, eurdpai €s magyar kérdésekre j6 valaszokat adjunk.

De mi a masik ok?

Ez is egyszer(. A globalis gazdasag megoldotta, hogy szervezetten kapjon friss és
fontos tudast. Kitlin6 gazdasagi lapokat szerkesztenek, amelyek gydijtik, elemzik és
publikaljak a globalis gazdasag mikddését leird tényeket: a globalis tudast. Ezek
kézil is kiemelkedik a brit ,The Economist”, amely a globalis gazdasag valdszin(ileg
legjobb és legnagyobb befolyassal rendelkezd (zleti lapja. A masik ok tehat
egyszerlien az, hogy van olyan okos és b6 forras, amelyb6l mi magyarok
merithetlnk.

Miért flizink a lap elemzéseihez sajatosan magyar nézépontbdl ,Lapszél’
megjegyzéseket? Mert van sajatosan magyar nézépont, ahogy volt, kellene lenni, és
lesz is ujbol magyar gazdasagi modell. Kevésbé vitatni, sokszor inkabb magyar
szempontbol megérteni — ez a ,Lapszél” feladata.

A kozolt hirek és elemzések dontéen a The Economist cimi lapban jelentek meg, a
statisztikai adatbazis a globalis elemzd mihelyek tanulmanyaira, szamitasaira és
felméréseire alapozddnak.

Tisztelt Olvaso,

Jo olvasast és gondolkodast!
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Globalis trendek

A globalis tér torténéseit elemzé trendek kovetkeznek. Lapszélen a

pénzpiacok és befekteték véleményeét tukrozd kitind cikkekre adott sajat,

sajatos és magyar kuléonvélemeény.

Torténelmi ugras

Jo6 hir: valtozik a vilaggazdasag
eréegyensulya. A kozgazdaszok
hajlamosak tulértékelni a szamo-
kat, a politikusok meg alabecsuilni.
A hideghaboru idején a nyugati
stratégak tul nagy figyelmet szen-
teltek a szovjet katonai erének és
kevésbé vettek észre a gazdasag
gyengeségeit. A gazdasag nem
iranyitja a torténelmet, de mintha
hatulrol nyomna eldre.

Ma dramai dolgok térténnek a
szamokkal. A feltorekvd gazdasa-
gok mar a globalis gazdasag terme-
lésének felét adjak, vasarloerében
mérve. Hivatalos arfolyamon sza-
molva a GDP-t, ,csak” 30 % a
fejlédo-feltorekvd orszagok csoport-
janak vilaggazdasagi részaranya.
2006-ban a globalis gazdasag teljes
novekedésének  felet mar a
feltorekvék adtak. A gazdasagi
hatalom a fejlett orszagoktol
- Eszak-Amerika, Nyugat-Eurépa,

Japan és Ausztralia — a feltdérekvd

orszagok felé aramlik, kulonosen
Azsia felée. A fejléddé orszagok a
vilag teljes energiafogyasztasanak
felét nyelik le, és mar a valutatar-
talékok tobbsége a kezliikben van.
1970-ben a globalis export 6todét
adtak, 2006-ban mar 43 %-at.

Afrika még lemarad, de a nove-
kedés meglehetésen egyenletesen
terul szét: Brazilia, Orosz-orszag,
India és Kina csupan a feltérekvd
vilag termelésének 2/5-ét adjak. Ez
természetesen feszultségeket kelt.
Kina felemelkedése koézelebb hozta
Japant és Indiat az Egyesult
Allamokhoz, mig Dél-Koreat tavo-
litotta az USA-tol.

Ujbél itt a régi vita: ki az 0j
hatalom? A sikertoérténetek mogott
gyengeségek is meghuzodnak. Kina
népessége Oregszik, az indiai isko-
lak korhadtak, és nem csak az
épulet. Sokan mondjak, hogy a
feltorekvo vilag nem képes tartani a

gazdagoknal haromszor gyorsabb
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novekedési Utemét. Lehetséges,
hogy kicsit tovabb tart majd, mint
2040, hogy a vilag 10 legnagyobb
gazdasaga kozott talaljuk Braziliat,
Oroszorszagot, Mexikot, Indiat és
Kinat. Arrol van szo, hogy mikor
torténik meg a dolog, mar nem
arrol, hogy megtorténik-e egyalta-
lan. S6t, a dolgok még gyorsulnak
is: meég a legoptimistabbak is
alabecstilték  Azsia  képességét,
hogy kigyogyuljon az 1997-es pénz-
ugyi valsagbol.

Am ez a toérténelmi valtas nem
kuldnleges, megtdértént mar. Sét, a
torténelem azt mutatja, hogy ez
csupan a korabbi torténelmi rend
helyreallitasa. Az 1800-as évek
kozepéig Kina és India voltak az
akkori vilag legnagyobb gazda-
sagai, majd a technologiai forra-
dalom és a szabadsag szelleme
lehetéve tették a Nyugat ugrasat.
Nem kell félni ettél, a globalizacio
nem egy nulladsszegl jaték: a
mexikoiak, koreaiak, lengyelek és
magyarok nem az amerikaiak
rovasara gazdagodnak, s6t nem az
amerikaiak, japanok és németek
rovasara gazdagodnak. A fejlédé
vilag orszagai mar az USA, Japan

€és az euro-zona exportjanak felét

fogyasztjak el, és ahogy gazda-
godnak, még tobbet vesznek majd.

A vilag 2000 ota az ismert
torténelem leggyorsabb novekedési
Utemét hozo évtizedében szaguld
elére. Az egy fére es6 novekedés évi
3,2 %-os Uteme joval nagyobb,
mint a globalizaciéo legutobbi nagy
szakaszaban, amelynek az elsé
vilaghaboru vetett véget.

A feltorekvé vilag gyors noveke-
dése segitette a gazdag orszagokat
az alacsony inflacio és kamatok
terén, sét lehetdévé tették a tézsdék,
ingatlanpiacok és mas vagyon-
elemek szarnyalasat. A fejlédé vilag
nélktl az amerikai folyo fizetési
meérleg oriasi hianyat sem lehetne
finanszirozni.

A globalizaci6 minden aldasa
mellett is azonban el6bb utobb be
kell latni: a nyugati vilagban is
lesznek aldozatok. Masfél milliard
emberrel nétt a vilag munkaereje,
ezért felértékel6dott a téke, amely
busasan megjutalmazta a gazdag
Nyugatot, de Németorszagban,
Japanban és az Egyesult Allamok-
ban az atlagos realbérek alig nove-
kedtek. Ez persze nem ok a bezar-
kozasra, kivéve, ha valaki azt
szeretné, hogy mindenki szegé-

nyebb legyen.
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A masik kihivas politikai: Ha
fordul a vilagban a gazdasagi hata-
lom, a politikai hatalom is valtozik?
Id6vel, talan. De a gazdasagi
hatalom nem azonos a politikaival.

A legtobb fejlédé orszag katonai

hordozo anyahajoval sem rendelke-
zik és teljes katonai koltségvetése
kisebb, mint az amerikai koltség-
vetés éves novekménye. A siker
problémakat is hoz, de ez a vilag

jobb, mint amelyben az emberek

torpe. Kina egyetlen repulégép- 80 %-a szamara nem javul az élet.

Lapszél: egyetértlink, igaz. A vilagtorténelem legnagyobb forradalma zajlik
ma Kina, India és altalaban Azsia gazdasagi ugrasaval. De mi lesz a
termeészeti kincsekkel, lesz-e elég nyersanyag, energia, tiszta kdrnyezet, viz,
levegd az ugrashoz? A mai szerkezetben és technologiakkal nem lesz. A
globalis gazdasagnak at kell térnie egy Foéld-barat, kérnyezetet nem terheld,
s6t a termeészetet gyogyito mukddésre. Ez a 21. szazad igazi globalis kihivasa.

Mar Azsia is vasarol, nem csak Amerika

Az amerikai gazdasag lassulasat
ellensulyozza majd az azsiai
fogyasztok lelkes vasarlasa.
Mostanaig az amerikai fogyasztok
tartottak fenn a vilaggazdasag
novekedését. Az azsiaiak ovatosan
koltottek, inkabb megtakaritottak,
az europaiak sotéten lattak a jovot,
ezért szintén megtakaritottak, igy
eddig az amerikaiak vették vallukra
a vilaggazdasag boévuléseét.

Az amerikai fogyaszto azonban a
kovetkez6 években szembetalalja
magat az ingatlanpiac fordulataval:
vége a fellendulésnek. Bajban van
az USA lakaspiaca: esik az
ingatlanok forgalma, csbékken a
lakasépités, s6t a lakasarak is

megkezdték sullyedéstiket. Mosta-

naban mar nem igaz, hogy az
amerikai fogyaszto a vilaggazdasag
motorja.

2000-2005 kozott a globalis
kereslet novekedése mogott mar
Azsia és nem Amerika all, marpe-
dig az 1970-es évek eleje ota ez volt
a vilaggazdasag legjobb 6t éve. Ez
nem csupan azért van, mert az
azsiaiak sokat termelnek, hanem
azért is, mert sokat fogyasztanak.
Azsia ma a vilag leggyorsabban
noévekvd fogyasztoi piaca. 2007-ben
az azsiai haztartasok lelkes
fogyasztasa mellett az amerikaiak 3
%-0s fogyasztas Dbévilése akar
fosvénységnek is tlnhet. Azsia
fogyasztasi piaca vasarloeré6ben

mérve mar nagyobb, mint az USA
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piaca, mert a  szolgaltatasok
lényegesen olcsobbak a szegényebb
gazdasagokban, igy az azsiaiak
tobbet kolthetnek
cikkekre. 2020-ra a jelenlegi

trendek

fogyasztasi
folytatodasa esetén
vasarloerében szamolva Kina
fogyasztasi piaca atveszi
Amerikatol az elséséget.

Persze van még mit fejlédni.
Azsiaban a haztartasi fogyasztas
csupan a GDP 55 %-a, Amerikaban
71 %-a. Amerika lassulasa azt is
jelenti, hogy az amerikai fogyasztok
kevesebbet vasarolnak majd a vilag
tobbi részétdl.

Ezeknek az éveknek a
legnagyobb kérdése az, hogy az
Amerikan  kivali  vilaggazdasag
joléte, noévekedése mennyire flgg
az amerikai exporttol? A valasz:
kevésbé, mint altalaban gondoljak.
Kina, India és Japan noévekedését
elsésorban a Dbelféldi kereslet
bévilése taplalta, mar nem az
amerikai export. Kina Amerikaval
szemben nagy fizetési mérleg
tobbletet ért el, és az USA exportja
a 2006-os kinai novekedést 2 %-
kal emelte meg. E nélkul is
azonban 8,5 %-kal novekedett
volna. Amerika mar nem a vilag

legnagyobb importére, a vilag teljes

importjaban részesedése az elmult
ot évben 21%-ro6l 16%-ra csékkent.
Bizony, mashol is fogyasztanak.

Amerika kevesebbet importal,
Azsia novekedése lassul, de
kevésbé, mint altalaban hiszik. Az
azsiai kereslet pezsgése kedvez
Europanak, mert az eurdpai
exportérok sokkal jobban fliggenek
mar Azsiatél, és sokkal kevésbé
Amerikatol, mint korabban. 2006-
ban a teljes eurépai export Azsiaba
244 milliard euro volt, 44 milliard
euroval nagyobb, mint 2001-ben.
Amerikaba 2006-ban az europaiak
185 milliard euro eértékt arut
exportaltak, ami csak egy kicsivel
tobb, mint 4 évvel ezelbtt.

Az europai kereslet jot tesz a
vilaggazdasagnak. Europa gazda-
sagi ujjaéledése tisztan export-
fliggd. Az euro-zona gazdasagainak
jelenlegi novekedése dontéen a
hazai kereslet bévilésébdl szarma-
zik: mind a cégek, mind a haztar-
tasok tobbet fogyasztanak. 2006.
III. negyedévének GDP szamai azt
mutatjak, hogy az euro-zona mar
gyorsabban novekszik, mint
Amerika, mik6zben jelentések a
kihasznalatlan termelési kapacita-

sok: a kovetkezd években a jelen-

legi novekedés megmaradhat, sét
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gyorsulhat. Raadasul az eurodpai
fogyasztok egyaltalaban nem vasa-
roltak sokat az elmult években,
nem ugy, mint az amerikaiak, most
feladhatjak kuporisagukat és bévit-
hetik fogyasztasukat. Az euro-zona
gazdasagaiban élénkulé fogyasztas
jot tesz majd a globalis néveke-

désnek a kovetkezé néhany évben.

Azsia felemelkedése igen jot tesz
a vilaggazdasagnak, mert meérseékli
a globalis

gazdasag flggését

Amerikatol. Korabban, ha az
amerikai gazdasagban esett a
novekedés, a vilagban zuhant:
tehat, ha Amerika tUsszentett, a
globalis gazdasag megfazott, so6t

tadoégyulladasba zuhant. Ez mar

nem all.

Lapszél: igen, nagyot fordul a vilag. Mintha a 17. szazad els6 évtizedeinek
nagy barokk kora ismétlédne: minden nagyobb lesz, gyorsabb, tobb és tobb
fajta. Mindenki tobbet fogyaszt mindenbdl, ezért mindenki tébbet fektet be,
mindenbe. Ez globalis trend: nem érdemes tehat Magyarorszagot és
magunkat ostorozni, hogy a magyarok egyre jobban akarnak élni, tébbet
vasarolnak, hitelt vesznek fel. Ez jo a gazdasagnak. Ami jo az embereknek, a
csaladoknak, az Uzleti élet egészének, az egyben joO a gazdasagnak, sét a
koltségvetésnek is. Sutba kellene vagni a komor megszoritd programokat,
mert a vilag és a kor nem ilyen. Ideje lenne feladni a megszoritasok mogotti
gondolkodast: nem vagyunk biinés nemzet, nem bunés, aki fogyaszt, jo, ha
jobban akarunk élni. Az allamra azonban valoban rafér a fogyokura: de ezt a
burokracianal és az adorendszernél kellene elkezdeni.

Kiilféldi toke: gondoljuk csak ujra!
Ha nem o6l meg, a pénzlugyi globalizacio

hatasa. Az IMF 2006-os éves

novekedésgyorsito

globalizaci6 megerdsit. Frederic

Mishkin uj kényve szerint a vilag- kutatasi konferenciajan azonban

gazdasag Uj nagy globalizacidja ugyanezek a szerzok mar

pénzligyi természettl lesz: a globa-
lis téke részvényekbe, kdtvényekbe
és bankokba aramlik. Mishkin a
FED 1j kormanyzodja, illik komo-
lyan venni, de elérejelzése nem uj.
Kitiné kozgazdaszok 2003-ban
meég azt mutattak ki, hogy egyalta-

laban nem bizonyithato a pénzugyi

valtoztattak véleményukon. Most
mar azt mondjak, hogy a kovetkezd
globalizacio pénzugyi lesz és sok jot
varnak téle. A pénziigyi globalizacio
els§ pillanatra jo a fejlédé
orszagoknak: a gazdagoktol a
szegényekhez aramlik a téke,

noveli a beruhazasokat, gyorsitja a
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novekedést és mindenkinek jo.
Most azonban azt mondjak, hogy
nem ez szamit, hanem a ko6zvetett
hatasok. A pénzugyi globalizacio
hatasara javul a pénzligyi rendszer,
jobban vezetik a vallalatokat és az
adott gazdasagban jobb lesz a
monetaris és fiskalis politika.

A gazdagoktol a szegényebb
orszagok felé aramlo téke tehat
nem ezért jo, mert tobb lesz a
beruhazas: ezért mert mindseégi
valtozasokat hoz. A feltdérekvd
gazdasagokban fejlédnek a tézsdék
és csokken a tékéhez valo hozza-
jutas koltsége. Jobb lesz a bank-
rendszer, né a pénzpiacokon a
verseny, ennek koévetkeztében is
javul a vallalatok helyzete. A
tékearamlas az adott orszag
makrogazdasagi szamait is elébb-
utobb javitja, mert jutalmazza a
jokat és bunteti a rosszakat. A
globalis piac felé nyitott gazda-
sagban kisebb az inflacio, de arra
mar nincs bizonyiték, hogy a
koltségvetési hiany is kisebb.

2003-ban meég azért nem

talaltak 6sszefliggést a tékearamlas

és a gazdasagi novekedés kozott,
mert a kozvetett hatasokat, tehat a
mindségi €s nem a mennyiségi
hatasokat nem vehették figyelem-
be. De: légy van a levesben. Ha
léteznek kozvetett jotékony
hatasok, akkor a forditottja is igaz
lehet: a kulfoldi téke bearamlasa
egy orszagba kedvezétlen gazdasag-
politikai €s

hatasokkal is jarhat. A kulfoldi

kormanyzati

tékearamlas csak ott hoz jot, ahol
a fejlédé orszag mar atlépett
bizonyos hatarokat: mar rendbe
hozta koltségvetését, stabil az
bankok

kifinomult

arfolyam  politika, a
iranyitasa mar

eszkozoket alkalmaz, és a cégeket
is jobban vezetik. Ahol ez nem all,
ott a  pénzugyi globalizacio
hajlamos a ,csinytevésre”: sok bajt
okozhat. Mishkin érvelése szerint a
globalizacio 0sztonzi a reformokat.
Erdekes moédon ez gyakran igaz az
aruk kereskedelmében, de nem
igaz a vagyontargyak kereske-

delmében.

Lapszél: a globalizacios vita ujabb fejezete, Uj fronton, uj érvekkel.
Kulonvéleményuink szerint tovabbra sincs egyetlen Udvozité recept a
gazdasagi sikerre. Sok ut van, sok felzarkozasi modell lehet sikeres. Forditva
is igaz: a ma biztosnak hitt globalis modell is zsakutcanak bizonyulhat. Ime,
ma mar a liberalis kézgazdaszok is azt mondjak, hogy csak ott jo a szabad
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tékearamlas, ahol a nemzetgazdasag arra mar felkészult. J6 a kulféldi téke,
ha a nemzeti gazdasagpolitika okosan hasznalja, de rossz, ha atgondolt
jovokeép és szabalyozas nélkil mukodhet. Magyarorszag szamara a gazdasagi
siker azon mulik, megtalalja-e a globalis és a helyi gazdasag okos
egyuttmukddésének kulcsat. Nem vagy/vagy vilagban éliink, hanem az és/is
vilagaban: a hazai kisvallalkozasok, a hazai nagytéke és a globalis téke
egyarant jo, ha jol élunk veltik. Ezt is, azt is: de okosan. Ez lenne az egyszer
2000 korul mar megtalalt magyar modell titka: talaljunk vissza hozza.

Uj populizmus, most Amerikaban?

Az amerikai Demokrata Partban
er6so6dik a gazdasagi populizmus?

Az amerikai szavazok jelentés
része elégedetlen: a realbérek stag-
nalnak, az egészségugyi koltségek
emelkednek és félnek, hogy a
globalizaci6 munkahelyeiket Kina-
ba ropiti at. A legutobbi amerikai
valasztasok olyan demokratakat
kuldtek a kongresszusba, akik
félnek a szabad kereskedelemtdl és
az erds nagyvallalatoktol. Tényleg
er6sodik a populizmus a
Demokrata Partban?

Az 1Uj demokrata térvényhozok
hatarozottan és erdésebben piac-
véddk, mint akik helyére léptek:
valasztoik is ezt varjak el téluk.
Felméreések

korabbi

azeért szavaztak demokrata térvény-

bizonyitjak, hogy
republikanus szavazok
hozokra, mert a Republikanus Part
kiall a

mellett: a szavazok 70 %-a azt

szabad kereskedelem

varja a kormanytol, hogy megvédje

a munkahelyeket, tovabba, hogy
biztositsa az igazsagos kereskedel-
met ahelyett, hogy a szabad keres-
kedelmet segitené eld.

A kereskedelmi piacvédelmen
tul azonban az amerikaiak nem
tinnek a  populista  politika
hiveinek. Felmérések szerint az
amerikai szavazok a korlatok kozé
szoritott kormanyzatban hisznek,
az alacsony adokban, szemben egy
olyan kormanyzattal, amely ,nem
csupan kevesek, hanem sokak
joléteét segiti eld”.

A demokratak altal végzett
felmérések szerint az amerikai
szavazok nem tamogatjak a kolt-
ségvetési ujraelosztast az egyenlot-
lenségek meérséklésére. S6t, a
szegény amerikaiak nagy tobbség-
ben olyan kormanyzati politikat
tamogatnak, amely a gazdasagi
novekedést erdsiti, a gazdagsag
ujraelosztasa helyett. A demokrata

szavazok tehat nem akarnak
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osztalyharcot, mikézben a szabad
kereskedelmet sem szeretik. Balol-
dali demokratak mar jo ideje

utotték-verték a kereskedelmet és

az Uzletet, mig a Clintonhoz huzo6
centristak mindkettét szerették. A
Demokrata Part populizmusa nem

altalanos a demokratak korében.

Lapszél: hatas-ellenhatas, er6s6dé szabad kereskedelem, er6sebb vagy a
piacvédelemre. Szukség lenne-e ma a magyar gazdasagban piacvédelemre?
Igen, a mindség és nem a mennyiség fel6l. Az 1990-es évek elején igaza volt a
liberalis magyar kézgazdaszoknak abban, hogy érdemes megnyitni a magyar
belsé piacot a globalis termékek versenye el6tt, de nem volt igaza abban,
hogy nem kell védeni a piacot. Amikor a privatizacio tisztan csak a belfoldi
piac megszerzését célozta, és nem a verseny erdsitését, akkor mar vigyazni
kellett volna. Még fontosabb, hogy a liberalizacio akkor jo, ha a belf6ldi
szereplOk is esélyt kapnak az azonos erejll versenyre nem csupan a globalis
piacokon, hanem belf6ldon is. Ehhez azonban az adodzasban, a
tékeellatottsagban, a hitelfelvételben, az oktatasban és szakképzésben,
valamint a gazdasag mas teruletein azonos képességekkel és eszkozokkel
kell felruhazni 6ket, mint globalis versenytarsaikat. A liberalis szabad
kereskedelem az eréseknek kedvez, ezt a gyengéknél a verseny esélyét
megteremtd gazdasagpolitikaval kell, kellene, kellett volna kiegyenliteni. Még
nem késd: a surgetd gazdasagpolitikai fordulatnak ez a lényege, a gyengéek
megerdsitése, a verseny megerdsitése, a versenyben valo esélyegyenldéség
megteremtése a belfoldi szereplék szamara.

Az USA két gazdasaga

Az amerikai pénzpiacot nem a
kongresszusi valasztasok tartottak
izgalomban, hanem a gazdasag
helyzete. Az optimistak szerint a
gazdasag novekedése a gyenge
nyari eredmény utan &sszel mar
jobb volt, és a recesszio kockazata
a kora 6szi 19%-rol télre mar
csupan 13%-ra esett. A pesszi-
mistak szerint a korabbi szerény
1,6%-0s novekedési Utem is

csOkken, és a recesszio mar kozel

van. Hogyan lehetséges, hogy az

amerikai pénzpiac ilyen megosz-
tott?

Egyszerien. Amerikaban két
gazdasag van: a hazépités és az
autoipar gyengélkedik, de a tdébbi
pofog tovabb. A gazdasag rugal-
massaganak koszénhetd, hogy bar
2001 ota most csokken a legkisebb
mértékben a munka-nélkuliség, de
kozben szépen nének a bérek és a
ledolgozott munkaodrak. A lakas-
piac és a gépipar valoban a pesszi-
mistakat erdésiti. Igen am, de a

munkaerd piac jol alakul, a bérek



Globalis trendek

emelkednek, és az lizemanyagarak Valojaban sem a pesszimis-
csOkkenek. Amig a realjovedelmek taknak, sem az optimistaknak nem
3%-kal emelkednek, addig az lesz igaza: a gyorsulo novekedés és
emberek koltenek, és ez fenntartja a fokozatosan magasabb megtaka-
a gazdasag novekedését. Ennek ritasok nem jelentenek dramai
ellenére a kiskereskedék 62 %-a fordulatot. Az amerikai gazdasag-
nem érte el a tervezett bevételét, nak éppen erre van szlksége.

ami mar a lassulas jele lehet.

Lapszél: dualis, kettés gazdasagrol beszélink Magyarorszagon, ami igaz
is. Egyik oldalon a kitinéen teljesité exportgazdasag, amely zOmében a
globalis cégeket dicséri, a masikon a hazai kisvallalkozasok sok sebbdél vérzé
vilaga. Most azonban megtudtuk, hogy nem vagyunk egyeduil: Amerikaban is
két gazdasag van. Az egyik zakatol és po6fog elére, a masik lassul, sét
visszaesik.

Egy okos javaslat: a munkanélkiiliség biztositas

sRendszerink  alappilléerei - elnok 1935-ben vezette be a
adozas, egészséglgyi rendszer, munkanélkiili  biztositast: azota
nyugdijrendszer és szakképzés — a sem valtozott. Lényege, hogy atme-
tegnap vilagahoz tartoznak, nem a netileg jovedelem-kiegészitést ad az
jovéhoz. Atalakitjuk ezeket a elbocsatott dolgozoknak, ezt a
rendszereket.” Bush elnok 2004- béreket terhelt ado finanszirozza.
ben ezekkel a szavakkal inditotta Allamrol  allamra valtoznak a
utjara a ,belsé reformot”. részletek, de egy teljes munkaidés

2005-ben megindult a kisérlet elbocsatott dolgozo6 korabbi 6
az amerikai nyugdijrendszer atala- honapos munkabérének harmadat
kitasara, de nem tart sehol. Bush kapja munkanélkuli segélyként a
elndknek azonban igaza van: az kovetkezé 6 honapra. Meghosszab-
amerikai gazdasagpolitika alapvetd bithatéo a munkanélkuli jaradék, ha
pilléreit az 1930-as években a gazdasag recesszioOban van, és a
épitettetk meg, és atalakitasra Kongresszus ezzel egyeteért.
szorulnak. Eurdopai 06sszehasonlitasban az

Az egyik ezek ko6éziill a munka- amerikai munkanélkuli jaradék
nélkuliségi biztositas. Roosevelt rovid és valoban 0szténzi az

10
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embereket arra, hogy minél elébb

Uuj munkat talaljanak.
Makrogazdasagi szempontbol a

rendszer

munkanélkuliségi jol

mukodik, mert segiti az elbocsatott

hogy
tartsak keresletiiket, ezzel kisimitja

dolgozokat abban, fenn-

az Uzleti ciklust. De a pénzt

valéjaban nem azok kapjak,
akiknek a legnagyobb sziukséguk
van ra, mert egyre né azoknak a
akiket nem

szama, ideiglenesen

bocsatanak el, hanem eltinik a
munkahelyik. Ez egyébként jo.

Az 1970-es és 80-as évtizedben
meég az Uzleti ciklusokhoz igazodo
atmeneti elbocsatasok jellemezték
az amerikai gazdasagot: amikor
recesszio volt nétt az atmenetileg
munkanélkiiliek szama, amikor
visszatért a konjunktura, vissza-
kaptak a munkajukat. Ma mar
azonban strukturalis a munka-
helyek elveszitése. Akik elveszitik
munkajukat, o6rokre elveszitik, és
nem is talalnak hasonlé munkat.
Ha talalnak is: hosszabb id6 alatt
és a korabbinal kisebb fizetéssel.

Amerikai koézgazdaszok szerint
ketté kellene valasztani az atmene-
tileg munka nélkul lévoket, akik
hasonléo munkat még talalhatnak

magasabb fizetéssel, és azokat,
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akik

jovedelmui

csupan alacsonyabb

hasonlo munkat
kaphatnak. Javaslatuk szerint a
munkanélkiili segélynek nem egy
adomanynak kellene lennie, hanem

egy olyan biztositasnak, amellyel a

munkavallalok magukat
finanszirozzak. Minden dolgozo
kapna egy szamlat, amig

munkaban all félretesz pénzt és
befizeti a szamlara. Akik elveszitik
a munkajukat, pénzt vesznek ki a
szamlarol.

Ha wvalaki mar kimeritette
szamlajat és még mindig nincs
munkaja, hitelt vehet fel a szamla-
jarol, ezeket a késébbi bérébdl
torleszti. Nyugdijba menetelkor, ha
meég tartozasa van a szamlajaval
szemben, azt a kormanyzat leirja,
ha viszont pénz van a szamlajan,
azt megkapja. A legalacsonyabb
munkabérrel rendelkezé dolgozok-
nak nem kell teljesen visszafizetni
a szamlaikrol felvett kolcsont.

A Dbiztositasi rendszer a mai
adoterhet egyharmadara csoékken-
tené. Ha valaki ujbol munkat kap,
de

kormany 6 évig a kuillénbség 25 %-

kisebb a fizetése, akkor a
at megtéritené a 15 dollaros 6rabér
alatt. Ezt az alapot azok a cégek

finansziroznak, amelyek munka-
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erét épitettek le. A javaslat elénye,
hogy még erésebben 0szténdzné a
dolgozot, hogy Uj munkat talaljon,
mert kozvetlenil fizeti a munka-
nélkuli jaradékat sajat szamlajarol,
illetve a hitelfelvétel révén. A
cégeknek is jot tenne, mert kisebb
adoval terhelné azokat a cégeket,
bocsatanak el

amelyek nem

Lapszél:

munkaerét és erdsebben azokat,
ahol elbocsatanak.

A javaslat természetesen nem
tokéletes, de elénye, hogy egyesiti a
jobboldal

felel6sségvallalasara és a baloldal

nagyobb személyes

elesettek  segitésére  vonatkozo
felfogasat. Az elndknek komolyan

foglalkoznia kellene ezzel.

a munkanélkiliség esetében két dolog egyszerre merul fel.

Hogyan lehet uj munkahelyeket teremteni, és 0sztondzni arra, hogy a
munkanélkili minél el6bb ujbol munkaba alljon. Az amerikai kézgazdaszok
javaslata igen érdekes, mert mindkettére egyszerre 6szténoz, raadasul nem
terheli az allami koltségvetést. Izgalmas, mert szétvalasztja a kulonbo6zé

helyzetben 1évé munkanélkulieket:

mas helyzet mas kezelést

igényel.

Erdemes gondolkodni a magyar alkalmazason!

Nemzetallami mozaik

A kanadai polgarok tovabbra is
hisznek a sokféleségben és a
toleranciaban. Ez azonban egyre
nehezebb. Egy kis iszlam szekta 25
orszagban szétszorva €l szerte a
vilagban. Vezetéjuk Aga Khan a
kanadai Ottawat valasztotta 1Uj
kutatointézetuk koézpontjaként.
Ekkor csaptak fel a langok.

Korabban  Nagy-Britanniaban
éles vita bontakozott ki a muzul-
noék korl,

man fatyolviselése

atszelte az  Atlanti-6ceant és

megérkezett Kanadaba. Ontario

tartomanyban a  muzulmanok

gyakorolhatjak az iszlam sharia
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vitak

ez is parazs vitak

torvénykezést a csaladi

eldéntésében:
forrasa. Az indiai szarmazasu
kanadaiakat is egyre tobb tamadas
éri. Mi torténik Kanadaban?

A kanadaiak nemzeti identi-

tasuk részeként tekintik a

toleranciat és a pluralizmust: ez all

most tamadas alatt. A kanadai
muzulmanok egy kis csoportja
minden modon hangsulyozza

kulonallasat, s6t szembenallasat a
kanadai tarsadalommal. A kanadai
muzulmanok az elsé olyan kanadai
bevandorlo csoport, akik erdétel-

jesen  megkérddjelezik  Kanada
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multikulturalis és tolerans felfo-
gasat. Bar Eurdépaban is parazs-
lanak hasonlo vitak, de Kanadaban
ez mégis mas. Kanada még az USA-
nal is jobban a bevandorlok
nemzete.

A varosi lakossag tobb, mint

40 %-a Dbevandorlo Torontoban,
majdnem 40 % Vancouverben:
Torontoban 4,6 millio,

Vancouverben 2 milli6 bevandorlo

€l. A bevandorlas nd, de egyre

er6sebben nem = eurdopaiak a

bevandorlok.
Kanada 1867-ben valt énmagat
szule-

kormanyzo nemzetté és

tésétél fogva Dbrit és francia

bevandorlok, valamint bennszulott
indianok multikulturalis ko6z0s-
sége. Egy évszazaddal késébb ezt
1971-

hivatalosan is elismerték.

ben az akkori liberalis minisz-
terelnbk hatarozatban ismerte el
Kanada brit nyelvi és multi-
jellegét. 1988-ban

beiktatjak a Multikulturalis tor-

kulturalis

vényt, amely a korabbi asszimi-
lacios politikat valtotta fel. A multi-
kulturalizmus azota mélyen
meggyOkeresedett a kormanyzat-
ban, az oktatasban és a médiaban.

Alapveté kanadai értékke valt.
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Felmérések azt mutatjak, hogy a

kanadai  tarsadalom tébbsége
tovabbra is tamogatja a bevan-
dorlast, és nem kivanja ezt csak a
fehérekre korlatozni. A megkér-
dezettek majdnem fele azt gondolja,
hogy a bevandorloknak joguk van
megtartani sajat kulturalis és
vallasi szokasaikat.

Uj jelenség azonban, hogy a
valaszolok tObbsége mar azt
gondolja, hogy ha a vallas és a
kultara ellentétbe kertl a néi
egyenjogusaggal, akkor mar nincs
tolerancia. Kanadai értelmiségiek
ugy tartjak, hogy Kanada a vilag
egyik legjobb szallodaja: mindenkit
fogad, mindenhonnan.

A multikulturalis jelleget
tovabbra is a tarsadalmat Ossze-
fogd egyetlen modszernek tartjak.
Olyan vélemény is van, hogy
Kanada egy olyan orszag, amelyik
jobban mukédik a gyakorlatban,
mint elméletben. Sokan ugy
tartjak, hogy a targyalasoknak
nincs alternativaja, a dolgokat
hagyni kell maguktol megoldodni.
Az angolok és a franciak kozott
szinte athidalhatatlan nyelvi,
kulturalis és vallasi kulonbségek
voltak, Kanada torténelme soran

azonban ezeket megoldottak.
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A vitak egy része persze a
doél Sok

politikus, aki az elmult években

biroésagon majd el.

ékesszoloan beszélt a multikultu-

ralizmusrol, mostanaban hallgat. A

Lapszél:

bevandorlok kozo6tt mar tobbség-
ben vannak - 53 % - az azsiaiak,
Afrika és a Kozel-Kelet részesedése
19 %, Europaé 16 %, DéEl- és

Kozép-Amerikaé 9 %.

a nagy olvaszto tégelyek mintha mar kevésbé mukédnének, mint

korabban. Mintha egyre fontosabba valna az, hogy kik vagyunk, milyen
kozosséghez tartozunk, miben hiszliink, milyen szokasaink vannak. Mintha a

nagy azonossagok mellett,

amit a globalizacio vilagtermékei

és vilag

életmodjai hoznak, egyre inkabb az lenne a fontos, hogy mi kik vagyunk.
Mintha a ko6zOsségek egyre erésebben védekeznének a piacok, téke, pénz
térhoditasa ellen. Mintha a nemzet, vallas, csalad, identitas egyre fontosabb

lenne. J6 hir ez, ne is tagadjuk.

Kina biivos statisztikai

Széles korben tartja magat a
meggy6z6dés, hogy Kina tulzottan
kolt

tévedés,

sokat beruhazasokra: ez

azonban amely torz

statisztikan alapszik. Az elemzdk
tobbsége ugy gondolja, hogy a

tulzott beruhazasi tevékenység

felesleges vezet.

Elébb vagy utobb baj

kapacitasokhoz
lesz a
beruhazasokkal, amely gazdasagi
valsaghoz vezet.

Ez véget vet a hosszu kinai
konjunkturanak, s6t megtéri Kina
hosszu  tava  novekedését is.
szerint

kolti

beruhazasokra, mik6zben az USA

statisztika

Y%-at

Kormanyzati
Kina a GDP 45
20 %-ot, Tajvan 20 %-ot, az euro-
zona gazdasagai szintén 20 %-ot és

Japan is csupan 24 %-ot. Dél-
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Korea, India és Thaif6ld is csupan
30 % koruli O0sszeget. A beruha-
zasoknak ez a GDP-hez meért
magas aranya magasabb, mint az
1997-es pénzugyi

valsag idején

Kelet-Azsia orszagainak beruhazasi

aranya.
Tuzetesebben megnézve
azonban a statisztikat kidertl,

hogy a beruhazasi rata valojaban
lényegesen alacsonyabb, és nincs
ok a panikra, még akkor sem,
hogyha a valodi adatok szerint a
tébbi orszagnal magasabb Kina
beruhazasi rataja. Miért torzak a
beruhazasi statisztikak?

Ha a beruhazasok a GDP 45 %-
at teszik ki,

évente 25 %-kal novekednek, akkor

hogy a GDP

és a Dberuhazasok

ez azt jelenteneé,
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csupan a beruhazasok miatt évente
11 %-kal néne: ebben nincs helye a
fogyasztas és a netto export bévu-
lésének. Valdjaban azonban a
statisztika azt is mondja, hogy a
fogyasztas és a netto export tovabbi
6 %-kal hozza a GDP

novekedéséhez.

jarul
Ez azonban azt
jelentené, hogy a teljes gazdasagi
novekedés a csillagaszati 17 %-ot
érné el, mikoézben a hivatalos
statisztika ,csak” 10 %-ot mutat Kki.
Mi az igazsag?

Valoszini, hogy a beruhaza-
sokat tulbecsulik. A beruhazasok
és a megtakaritasok szamai sem
allnak biztos labakon. Elmeéletben
kozotti

a kettd kuldénbségnek

azonosnak kellene lennie Kina
folyo fizetési

amely 2006-ban a GDP 7 %-at tette

meérleg tdbbletével,

ki. Ha a beruhazasi rata valgjaban

a GDP 45 %-a lenne, és ezt
hozzaadnank a

ratahoz, akkor ez mar a GDP 52 %-

megtakaritasi

at tenné ki.

A Vilagbank legutobbi szami-
tasai szerint azonban a kinai
megtakaritasi rata nem lehet t6bb,
44 %-nal.

inkabb egy 37 %

A kettd Osszevetésébol

koruli GDP-

aranyos beruhazasi rata tUnik

realisnak: ez még mindig hajme-
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resztéen magas rata. A fogyasztas
sokkal

magasabb, mint ami a hivatalos

minden bizonnyal
statisztikaban megjelenik, mert a

szolgaltatasokat alig veszik
szamba.

Valojaban a fogyasztas alabecs-
lése sokkal nagyobb lehet, mint a
beruhazas tulbecslése: tehat a
teljes GDP valoszinuleg magasabb,
mint amit a statisztika k6z6l. Ha a
beruhazasok kisebbek és a GDP
magasabb, mint amit a statisztika
rata

mutat, akkor a beruhazasi

valoban a GDP 36-40 9% kozotti
savjaban lehet.

Ez még mindig nagyon sok. A
fejlett

beruhazasi rata a GDP 21 %-a. Egy

orszagokban az atlagos
orszag optimalis beruhazasi rataja
azonban attol fugg, hogy milyen
fejlédési szakaszban van. Szegény
orszagban magasabb beruhazasi
ratara van szikség, mert tékehiany
van: példaul az USA és Japan
harmincszor tébb tékét hasznal fel
egy munkavallalora vetitve, mint
Minél a GDP

Kina. gyorsabb

novekedése, annal tobb beruha-
zasra van szukség: fenn kell tartani
a tékebdvilés és a gazdasagi

novekedés kozotti allando aranyt.
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Ha Kina valoban tulsagosan kellene. A Vilagbank kimutatasa
sokat  koltene  beruhazasokra, szerint azonban éppen forditott a
akkor a megtérulési ratanak esnie helyzet: Kinaban a profitrata né.

Lapszél: Kina mar 1979 o6ta a gazdasagi csoda utjara lépett, azoéta
atlagosan 10% feletti a gazdasag noévekedése. Barmilyen torzulasok is
jellemzik a kinai statisztikakat, annyi bizonyosan igaz, hogy lényegesen
tobbet fektetnek be a gazdasagba, mint a fejlett allamok. Sé6t, a magyar 23%
beruhazas/GDP ratanal is lanyegesen tobbet. Magyarorszag csupan 2%-ot
tesz ra a fejlett gazdasagok beruhazasi ratajara, ami nem lesz elég egy
sikeres felzarkozashoz. A magyar gazdasagnak tartésan 25-30% kozotti
beruhazasi ratara lenne sziiksége ahhoz, hogy gyorsan koézeledjen az EU
atlagokhoz: az egy fére es6 GDP és az egy foére es6 életszinvonal terén.

Kinai szafari

Kina sietdsen felvasarolja Afrika csupan 300 kinai élt Zambiaban,
foldjeit, természeti kincseit és ma mar 3000. Afrika keres-
mezdégazdasagi termékeit. Ez jo kedelmében fokozatosan csokken
Kina gazdasagi névekedésének, de az Europai Unio és né Kina,
mennyire jo Afrikanak? Kinai valamint az USA részaranya. 1995-
Uzletemberek ugy tartjak, hogy ben az Eurdopai Unio még a teljes
Afrika szuz terulet. A kinai politikai afrikai kereskedelem 43 %-at adta,
elit is felismerte ezt: a kinai 2005-ben mar csupan a 32 %-at.
kultgyminiszter 2006-ban veégig- Az USA 10 %-rol 20 % kozelébe
jarta  Afrikat, az  allamelnok novelte részesedését, mig Kina S5 %-
meglatogatta Nigériat, Marokkot és rol 10 % folée ugrott Afrika teljes
Kenyat, a miniszterelnok hét kulkereskedelmében.
afrikai allamban jart 2006-ban. Korabban Kina politikai
2006 novemberében 30 afrikai befolyast kivant szerezni Afrikaban,
orszag vezetdje gyult 6ssze Kinaban ma elsésorban arut, ezen belll is
az els6 Kina-Afrika csucstalalko- természeti kincseket. Kina valodja-
zora Pekingben. ban mindent elnyel: természeti

A tobbségében allami tulaj- kincseket, mezégazdasagi termeé-
donban allo kinai cégek kovetik a keket, épuletfat és f6ként koéolajat,
politikai vezetdéket. 1991-ben meég kdéolajat és kéolajat. 2000 és 2004
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kozott Kina a kéolajkereslet bévi-
lésének 40 %-at adta. Ennek koévet-
keztében is robbant a kéolajar, ami
Afrika tobbségének jo volt. A
bévilé kitermeléssel parhuzamo-
san magasba sz6k6é kéolajarak
segitették a Szahara alatti afrikai
orszagokat: 2001 és 2004 kozott a
térség 4,4 % GDP novekedést ért
el, a 2000 el6tti harom évben
csupan 2,6 % volt a novekedés.
2005-ben Afrika gazdasaga 5,5 %
korul nétt, 2006-2007-ben ez még
magasabb lehet. Kik a nyertesek?
Kongoé és Zambia a réz és a
kobalt miatt, Dél-Afrika a vas és a
platina miatt, Gabon, Kamerun és
Kongo az épuletfa miatt. To6bb
nyugati és kozép-afrikai orszag a
gyapotbol €l. Valojaban a kdolaj a
legnagyobb Uuzlet. Nigéria a f6sze-
repld, egy allami tulajdonu kinai
vallalat 2006-ban 2,7 milliard
dollart fizetett egy nigériai olajmezd
kisebbségi részesedéséért és Kina
tovabbi négy olajmezé kitermelési
jogat szerezte meg. Angola mar
megelézte  Szaud-Arabiat, mint
Kina legnagyobb kéolajszallitgja és
szintén jelentés kinai befektete-
seket vonzott. Szudan, Gabon,

Egyenlitéi Guinea és Kongo
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olajtermelésének mar harmada
megy kinai finomitokba.

De ez még csak a kezdet. Az
1995-6s 3 milliard dollarrol 2005-
ben mar 32 milliardra bévult Kina
és Afrika kereskedelme. Bar ez
oriasi ugras, de Kina a vilag tobbi
részével is  gyorsan  novelte
kereskedelmét, ezért Afrika része-
sedése a teljes kinai kulkeres-
kedelembdl csupan 2,3 %, szemben
Kina 10 %

Afrika kuilkereskedelmében.

kortli részesedésével

2010-re megduplazodhat Kina
és Afrika kereskedelme. Kina ma a
teljes szudani export 70 %-at veszi
fel, 1995-ben ez csupan 10 % volt.
Burkina Faso exportjanak harma-
da megy Kinaba, szinte a nullarol
nétt fel a gyapot exportja. Az USA
utan mar Kina Angola masodik
legnagyobb exportpiaca.

Kina a segélyek  és a
befektetések tertiletén is eléretort.
2005-ben a teljes kontinens 15
milliard dollar kulféldi befektetést
ebbél 900 milli6 dollar

Kinabol. Ez

kapott,
érkezett szinte
kizarolag a kéolajtermeld orszagok-
ba ment. A kinai pénzugyi segélyek
mar egyenlébben tertilnek szét.
Kina tobb milliard dollar afrikai

tartozast irt le, cserébe az afrikai
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orszagok utakat, vasutakat, sport- Vannak azonban arnyoldalak is.
létesitményeket és csaladi hazakat Azok az afrikai orszagok, amelyek-
épitenek. nek nincs nagy kdolajtartaléka,

A jotékonysag csupan belépé- vagy természeti kincse, porul
jegy. Nigériaban a kinai cégek 4 jarhatnak. Kina - és India — szinte
milliard dollart koltenek olajfino- korlatlan étvagya a koéolaj és
mitokra, erémuvekre és mezdégaz- természeti kincsek irant azzal
dasagi fejlesztésekre: ez volt a jarhat, hogy az afrikai gazdasagok
kdolaj-koncessziok feltétele. Angola egy, vagy néhany exportterméktél
ugyancsak 4 milliard dollart kap fuggenek majd. Afrika akkor lesz
Kinatol alacsony kamatozasu hitel- biztonsagban a szeszélyesen
keret formajaban, amibdl kinai ingadozo koéolaj és termeészeti kincs
cégek utakat, hidakat ujitanak fel, araktol, ha novelni tudja feldolgo-
és a hitelt kéolajjal fizetik vissza. zoipari termékeinek exportjat.

Lapszél: ma nem verik nagydobra, de 1jbol megindult a harc Afrikaért. A
19. szazadban a gyarmatositas, a 20. szazadban a politikai befolyas
megerdsitése alltak az ,afrikai globalis szafarik” kézéppontjaban: ma 0jbol a
természeti kincsek. Korabban Europa gyarmatositott, majd a keét
szuperhatalom ktiizdétt a politikai befolyasért, most Azsia - és mogotte az
USA - harcolnak. Amerika a Vilagbankot hasznalja befolyasanak
kiterjesztésére, Azsia a tékebefektetéseket: mindketté felvaltva és kardltve
hasznalja a pénzt és a politikat.

A nemzetek gazdagsaga

Mit mutat a nemzetek meg a vilag gazdagsaga, vagyona
gazdagsaga? A gyo6ztesek szinte 2000-ben?
mindent visznek. Egy Helsinkiben A vilag gazdagabbik felébe 2161
mukodd agytroszt kisérletet tett dollarnal tébb személyes vagyonnal
arra, hogy meérje a globalis lehetett bekertilni. A fels6 6todbe
gazdasagban a személyek vagyo- kertiléshez minimalisan 14169
nat, beleértve a pénzigyi befek- dollar vagyonnal kellett rendel-
tetéseket, az ingatlanokat, a tartos kezni, a fels6 10 % 61 ezer
fogyasztasi cikkeket, s6t még az dollarral, a fels6 S5 % 150 ezer
allatallomanyt is. Hogyan oszlott dollarral és a legfelsé 1 % 514 ezer
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dollar minimalis teljes vagyonnal semmije nincs: vagyonukat megha-
rendelkezett. ladjak tartozasaik. Példaul a
A f6ld gazdagjainak 1 %-at jelenték svédek szegényebb felének netto
klubjaba 37 millio felnétt tartozik, vagyona — tehat a vagyonuk és
zomében amerikaiak, japanok és tartozasaik kulénbsége — nullanal
europaiak. A globalis gazdasagban is kevesebb: negativ vagyonuk van.
a vagyon sokkal kevésbé oszlik meg Azt  mondhatjuk, hogy a
egyenléen, mint a jévedelem: a fold skandinav  orszagok valgjaban
lakosainak csupan 2 %-a birtokolja személyes vagyon nélkul boldo-
a meért globalis vagyon felét. Ez a gulnak. Finnorszagban az egy fére
megoszlas azonos egy olyan es6 személyes vagyon 39 ezer
vilaggal, amelyben csak 10 ember dollar alatt van: ez kevesebb, mint
€l, és kozuluk egyiknek 1000 dollar Dél-Koreaban. A vagyonban mérhe-
és a masik 9-nek fejenként 1 dollar t6 ,szegénységet” az allami nyug-
a vagyona. dijak és mas allami koltségvetésbél

A fejlé6dd, szegény orszagokban fedezett juttatasok gazdagsaga
sok embernek szinte semmije egyenliti ki.

nincs, az igazan érdekes azonban
az, hogy a gazdag orszagokban is

igen sok embernek szintén szinte

Lapszél: az igazan meglepd nem a szegények, hanem a gazdagok vilaga. A
skandinav modell a globalis gazdasag egyik legsikeresebb modellje, és most
kiderul rola, hogy egészen mashogy mukoédik, mint ahogy gondoltuk. A
gazdagsaghoz gondolt nagy személyes vagyonnal szemben a helyzet a relativ
szegénység: a kicsi, vagy egyenesen negativ személyes vagyon. Ha a hitelek
szerepe ilyen nagy, akkor az 6rokolt gazdagsag szerepe bizonyosan kicsi, sét
az egyéni €letut soran sem lehet nagy nettdo vagyonra szert tenni. Ez
valojaban egy takarékos, mélyen protestans gazdasagi modell. Takarékosan
banik a személyes vagyonnal, hogy t6két adjon a gazdasag, az tizlet szamara.
Megel6zi a nagy tarsadalmi egyenlétlenségeket, mert azt a tehetség,
szorgalom, bizalom, és mas tarsadalmi értékek fel6l pazarlonak tartja. Azért
nem enged meg nagy személyes vagyont - kivételek persze vannak, de az
adozas lecsapolja a nagy jovedelmeket -, mert nem tartja igazsagosnak, sét
tarsadalmilag hatékonynak sem. Lehet, hogy ez a skandinav modell eddig
rejtézkodo titka?
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Helyink a vilagban: magyar rangsorok

Negyedévenként megkérdezik

a globalis gazdasag vezeté
szereploit, hogy véleményiik
szerint hogyan alakul 25

sfeltorekvo” orszag GDP noveke-
dése és fizetési mérlege.

A 2007-re adott friss atlagolt
elérejelzés szerint Kina novekszik

majd a leggyorsabban, mikdzben

GDP novekedés a legalacsonyabb
utem a 25 orszag kozott. Bar az
elérejelzés szerint a 2006-os 8 %
feletti GDP aranyos folyo fizetési
meérleg deficithez képest jelentdésen
javul a meérleg, de még igy is 5,9 %
lesz a hiany: a 25 feltérekvé orszag
kozott a legmagasabb. Pozitiv

meglepetés a cseh és a lengyel

fizetési meérlege tobbletet mutat. gazdasagra adott kivalo elérejelzés:

2007-ben Magyarorszag lesz a mindkét esetben 5 % feletti GDP
sereghajto: a prognosztizalt 2,4 % novekedést és 3 % alatti folyo

fizetési meérleg hianyt josolnak.
Gazdasagi novekedés és kiils6 egyensiuly

GDP valtozas %-  [Folyofizetési mérleg a
ban GDP %-ban
2006 [2007 terv[2006 2007 terv |  Lapszél: Magyarorszag helyét
Kina 10,5 9,4 7,6 6,7 a globalis gazdasagban lehet az
Hong Kong 6,0 5,0 10,0 9,0 OECD orszagok csoportjahoz és
India 8,3 7,4 2,2 2,2 természetesen az EU-27-ekhez
Indonézia 5,3 5,8 1,8 1,4 hasonlitani, de még pontosabb
Malajzia 5,5 5,2 13,1 11,1 képet kapunk, ha a globalis
Flilop-szigetek 5,5 5,3 3,6 3,1 gaZdasagba lntegralt 25
Szingapur 7.7 5.0 27.6 25.2 feltorekvé  orszaghoz  mérjuk
Dél-Korea 49 42 04 magunkat. 2007-ben egyértel-
Tajvan 4,1 3,9 5,4 5,0 muen a magyar prognozis a
Thaiféld 4.3 4.3 0.8 legrosszabb, ami a 2002 és 2006
Argentina 7.9 6.3 2.5 16 kozot‘E kovetett ) dlletjca.lns
Brazilia 3.0 33 1.3 0.3 k?rmanyzajcl gazda‘sa}gpohtlke}
Chile 47 53 36 2.0 k?vetkezmenye: A globah§ e}esz)
Columbia 5.1 45 18 2.1 kozgonjcok l.S.ke‘\{‘ P?zarlo—t?kozllio
Mexiks s | o2 | wa | an | gasdesagpolitkajardl - irnak
beru 6.0 5.4 1o 07 aloban  a -es va aszta§1
koltségvetéssel  kezddédott, és
Venezuela 7,8 5,5 14,9 10,1 B L .
. érthetetlen, s6t szokatlan moédon
Egyiptom 5,5 5,4 1,8 1,1 . . . -
a valasztas utan sem modosult a
Izrael 4,2 4,2 2,2 1,5 . .. Y -
. gazdasagpolitika: 2002  dszén
Dél-Afrika 4,3 4,2 -5,9 -4.9 . .
Cochorsss o is s oo nem a fékre, hanem a gazra
sehorsza, R R -3, -2, . . . .
& lépett az Uj kormany. Ezt kovette
Magyarorszag 3,7 2,4 -7,7 -5,9
Lengyelorszag 5,3 4,7 -1,7 -2,2
Oroszorszag 6,7 6,5 11,0 7,20
Torokorszag 5,2 4,0 -7,9 -6,6
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4 év szakszerUtlen, dilettans gazdasagpolitikaja, aminek az arat ezekben az
években kell majd megfizetni. Az ar magas lesz, mert 2010-ig bizonyosan
nem sikerul csatlakozni az euro-6vezethez: a forint arfolyama allando

tamadasoknak lehet kitéve.

A Vilaggazdasagi Forum
rendszeresen elkésziti a globalis
gazdasag szerepléinek verseny-

képességi rangsorat. A rangsort

Svajc, Finnorszag és Svédorszag
vezeti. A rangsorba allitott 88
orszag kozul az els6 10-es

Versenyképesség 2006-ban
30 35 40 45 50 55 6,0

Svaijc (1) |
Finnorszag (2) |
Svédorszag }
(3) ]
Szingapur (5) |
USA (6) |
Japan (7) |
Németorszag ]

N&a/- ]
Britanyadi® -
RO
Tajvan (13) |
Izrael (15) |

Kanada (16) |
Franciaorszag
(18) ]
Ausztralia (19) |
Dél-Korea ]
(24) |
Malajzia (26) |

Chile (27) |
Csehorszag
(29) ]
Thaifsld (35) |
Magyarorszag |
(41) ]
Dél-Afrika (41) |
Lengyelorszag }
(48) ]
Indonézia (50) |
Kina (54) |
Torokorszag ( 3

Oro%garszég’:
(62) ]
Brazilia (66) |
Argentina (69) |
Falop-
SZgeles iEid |
(88)
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csoportba kis és nagy orszagok

egyarant  bekerultek.  Europai,

azsiai és az USA révén az amerikai
kontinens szerepldi is képviseltetik
magukat. Magyarorszag 41. helyé-
vel a rangsor koézepén helyezkedik

el.

Lapszél: ez egyaltalaban nem
hizelgé, mert Csehorszag 12 hellyel
elé6zi meg Magyarorszagot. Bar,
lehetne rosszabb is, hiszen
Lengyelorszag 7 hellyel lemarad
Magyarorszaghoz képest. A magyar
versenyképesség a  2002-2006
kozotti idészakban romlott
jelentésen, a 2001-es 31. helyrél
2006-ban a 41. helyre csusztunk
vissza. Hiaba, a rossz
gazdasagpolitikanak ara van!
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Az OECD rendszeresen rang- tagallam rangsoraban Magyar-
sorba allitja a vilaggazdasag orszag 37 % adobevétel/GDP ara-
fejlett klubjaba tartozo tagjait: nyaval a rangsor koézepén helyez-
milyen az adobevételek GDP-hez kedik el.

viszonyitott mértéke. 25 OECD

Adoébevételek a GDP %-ban 2005-ben
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Lapszél: legmagasabb a skandinav allamokban, valamint a szocialis
piacgazdasag eredeti modelljét alkalmazo gazdasagokban az
adobevételek/GDP aranya, a legalacsonyabb az erételjesen angolszasz
gazdasagi modellt kovetd orszagokban. Szlovakia ebbe a csoportba tartozik a
sikeres adoreform kovetkeztében. Jo hir, hogy 2005-ben 2004-hez képest
Magyarorszagon is cstkkent az adobevételek/GDP aranya, tehat csékkent az
adoteher. Csupan Ausztria, Olaszorszag, Luxemburg, Szlovakia és
Magyarorszag volt képes cstkkenteni az adoterhelést 2005-ben. Kivancsian
varjuk a 2006-0s aranyokat!
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Az OECD elemzést készitett
arrol, hogy az egyes fejlett or-
szagok mennyire vonzoak a kiil-
foldi ,,tudas-vadaszok” szamara.
Mi magyarok azt gondoljuk, hogy
kulfoldi
féiskolas tanul nalunk, de ez nem

Az OECD tagallamok

sok egyetemista  €s
igy van.
atlagosan a fels6foku képzésben

résztvevék 7-8 %-at vonzzak egye-

3 % részaranyt ér el, ami az OECD
atlag fele. Csehorszagban majdnem
5 % a kulféldi diakok részaranya.
Csaloka az USA helyezése, mert a
hazai diakok hatalmas szama miatt
hatrébb kertilt a rangsorban,
valdjaban a vilag 4,7 millio kulfol-
don okulo diakjanak mintegy 6tode
USA-ban Erdekes

az tanul.

Ausztria kivalo helyezése: majdnem

temeikre és féiskolaikra. Ezzel 15 % részesedésével az OECD atlag
szemben Magyarorszag csupan kétszeresét vonzza.
Kiilfoldi diakok a fels6oktatasban, az 6sszes egyetemista %-ban 2004-ben
30
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Lapszél: a magyar oktatasi rendszer egyik legnagyobb kihasznalatlan

tartaléka a kulfoldi diakok vonzasa.
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A Fraser Intézet rendszeresen
elkésziti a globalis gazdasag
szereploinek gazdasagi szabad-
sag rangsorat. A globalis gazda-
sagba integralt 130 orszagot abbdl
a szempontbol allitjak rangsorba,
hogy az adott orszag milyen erésen
segiti a tulajdon szabadsagat és

biztonsagat, valamint a versenyt és

az egyéni valasztas szabadsagat. A
130 orszag kozul Hongkong az
elsé, Zimbabwe az utolso helyezett.
Magyarorszag kitiné helyezést ért
el, a rangsorban elfoglalt 20. hely
messze jobb, mint a verseny-
képességi rangsorban, vagy a
gazdasagi fejlettség mutatoi szerint

elért globalis helyezéstnk.

Gazdasagi szabadsag 2004

Hong-Kong |

Szingapur |

Chile

Magyarors :*

Tajvan |

Izrael

Dél-Korea |

Csehorsza |

Peru

India |

Malajzia

Lengyelors |

Dél-Afrika |

Mexiko |

Thaifold |

Falop-

Argentina |

Egyiptom |

Irén

Indonézia |

Brazilia

Vietnam |

Kina

Pakisztan |

Nigéria |

Oroszorsz |

Columbia |

Venezuela |
Zimbabwe

Lapszél: kulonoésen szép teljesitmény, hogy 25 helyezéssel jobb a magyar
mutato a cseheknél, és 33 hellyel jobbak vagyunk a lengyel gazdasagnal. A
kormanyzati gazdasagpolitika baklévései ellenére sikeres a magyar Uzleti

szektor,
szabadsag.
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Az ENSZ rendszeresen

elkésziti a globalis gazdasag
szereploinek rangsorat abbol a
hogy

hosszu, sikeres és boldog életre

szempontbol, milyen

szamithatnak hazajukban.

Mérik az anyagi javak bdségét, a

hosszat és az

A globalis

varhato életkor

oktatas mindbségeét.
rangsorban 170 orszagot mér az
ENSZ, Magyarorszag a 35. a

rangsorban.

Emberi fejlettségi index (2004-ben)

Norvégia (1)

Ausztralia (3)

(

(
Kanada (6)
Japan (7)

USA (8)

Franciaorszag

16 4
agy-

draads -

Ho%zgu(ong ]

22) |

Izrael (23)

Magyarorszag

(35) #

Argentina (36)

Lengyelorszag

(37) ]
Mexiké (53)

\

|

. |
Malajzia (61)

Oroszorszag ‘

©5) | |

\

\

\

\

\

Brazilia (69)
Thaifold (74)

Kina (81)
Indonézia

ESIRm
péAttka
(121) |
India (126)
Nigéria (177)

Lapszél: ez lényegében
megfelel az egy fére esd
GDP szerinti
helyezésének, ott a 39.
helyen tanyazunk. Jelen-
tés eltérések vannak az
Emberi Fejlettségi Index
és az egy foére es6é gazda-
sagi fejlettség  kozott,
példaul Lengyel-orszag az
elsé szerint 7. a masodik
szerint 48. a globalis
rangsorban.
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Rendszeresen elkészitik a
kiilfoldi miikodotoke bearamlas
globalis rangsorat. A feltorekvé
orszagok 27-es csoportjaban meérik
a bearamlott kulfoldi mukodstoket.
2006-ban Kina és Hongkong vezeti

a rangsort, meglepdéen jo helyezést

ért el Oroszorszag, amely minden
bizonnyal a f6ldre menekitett orosz

téke ujboli hazai befektetését

tukrézi. Brazilia és Mexiko jo

helyezése nem meglepd, India
viszonylag szerény helyezése mar

inkabb.

Miikod6tSke bearamlas $ bn-ben, 2006-ban

0 10 20 30 40

50 60 70 80 90

Kina
Hong-Kong :
Oroszorszag :
I

Brazilia
Mexiké |

Torokorszag
Chile
India

——
lzrael V0=
Lengyelorszag =2
Csehorszag =—=—x=2
Dél-Korea e
Egyiptom =0
Dél-Afrika ===
Argentina ==
Magyarorszag =—=2
Columbia ===
Indonézia ==
Malajzia =23
Ausztrélia ==
Thaifold ===
Tajvan ==
Pakisztan ==
Peru =3
Fillsp- =2
Venezuela =3
Szaud Arébia =3

Lapszél: Magyarorszag szerény 17. helye a 27-es csoportban jol tikr6zi a

kulfoldi

befekteték Lkovetkez6 évekre vart piacgazdasagi

koérnyezetét.

Lengyelorszag és Csehorszag nagysagrendileg jobb helyezést értek el, ez
mutatja, hogy a térségben a vart GDP noévekedés és egyensulyi mutatok
szoros kapcsolatban allnak a mtkddé téke befektetések nagysagaval.
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Elemzés késziilt arrol, hogy
az egyes

nagyok a globalis gazdasagban:

orszagok milyen

1980- [2001.-
Orszagok 84 05. |Valtozas
Szingapur 59 39 +20
Tajvan 32 18] +14
Dél-Korea 23] 11 +12
Hong-Kong 42 30 +12
Izrael 48 36 +12
Magyarorszag 52 45 +07|
'Térékorszag 27| 21 +06
Malajzia 43 38 +05
Kina 10 6| +04
Egyiptom 46 42 +04
Mexikd 13 10 +03
Thaifold 38 35 +03)
Chile 47 44 +03)
Lengyelorszag 26 25 +01
Pakisztan 44 43 +01
Csehorszag 41 41 -
India 11 12 -1
Indonézia 200 23 -3
Brazilia 9 13 -4
Dél-Afrika 22 28 -6
FUl6p-szigetek 40 46 -6
Szaud Arabia 15 22 -7
IArgentina 21 29 -8
Oroszorszag 7| 16| -9
\Venezuela 25 37 -12
Iran 171 33 -16
Nigéria 33 49 -16
Ukrajna 30 53| -23
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gazdasagi sulyuk szerint hogyan
alakult a vilaggazdasag szerepld-

inek rangsora az elmult 20 évben.

Lapszél: kifejezetten jo hir, hogy
két évtized alatt Magyarorszag 7
hellyel elérébb lépett a globalis
gazdasag meéret rangsoraban. Ez
alapvetéen az export robbanas-
szerd bévilésének koszonheto,
ahogy minden olyan orszag,
amelyik javitott, dontéen az export
novekedésének koszonheti a sikert.
Ezt egyértelmlen jelzi az azsiai
kistigrisek ugrasa, ellenpélda az
inkabb bezarkozok helyezésének
romlasa.
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Ebben a rovatban lapunk Europai Unioval kapcsolatos gazdasagi jellegti

elemzéseit,

gazdasag fel6l észrevételeit.

A nagy eurdpai utazas

2007. januar 1-jén Romania és
Bulgaria Europai Unios tag lett.
Két szegény orszag csatlakozott,
mikézben az Europai Unio
rosszkedvll. Romania és Bulgaria
valéjaban nem allt készen az
Europai Unidhoz toérténé csatla-
kozasra. Bar gyorsan novekszenek,
Romania 7 %, Bulgaria 6 % GDP
buiszkélkedhet, de

mindkét orszag szegény: az EU

novekedéssel

atlag egyharmada a GDP, az egy
fére esd fogyasztas és a jovedelmek
szintje. A 2004 majusaban az

Europai Uniohoz csatlakozo 10

orszag jobban allt. Mindkét orszag
a kozosségi szellemet illetéen is
szegény. Az allami tisztvisel6k
gyengén fizetettek, képzetlenek és
igen gyakran  korruptak. Az
egészségligyi rendszerben minden-
napos a halapénz, a korrupcio. A

hatarokon nem is olyan régen meég
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cikkeit vessziilk sorra. A ,Lapszél” ezekhez flUzi a magyar

a beutazoktol kisebb 0Osszegeket
kértek a hatarérok.

Romania eltokéltnek latszik a
fellé-
pésben, Bulgariaban mintha erre
kisebb

korrupcio

korrupt politikusok iranti
lenne a hajlanddésag. A
a vamrendszerben a
legerésebb: remélhetéleg ezen segit
az Euroépai Union belili vamhata-
rok lebomlasa.

Bulgariaban azt tartjak realis
célnak, hogy a korrupcio egy kissé

feltin6 és talan

cegy

tipusu” korrupcio alakul ki. Miért

kevésbé lesz

kevésbé rombolo: yitaliai

is ne: ha az EU megbirkozik
Sziciliaval, miért ne birkozna meg
Bulgariaval?

Az EU a csatlakozasi szerzddés-
ben biztonsagi zaradékokat kotott
ki mindkét Uj tagallam esetében.
Ha rosszul alakulnak a dolgok,
akkor toérolhetnek EU tamogata-
sokat. Mindkét orszagot kotelezték,
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hogy havonta adjanak jelentést a érkezett a csatlakozas ota a gazdag
korrupciorol. Az EU-hoz csatla- europai unios tagallamokba
kozott 8 korabbi kommunista munkat vallalni. Valoszinuleg ez
orszagban még ma is gondot okoz, nem ismeétlédik meg a két Uj
hogy a kormanyzat nem képes tagallam esetében. Mar kétmillio
hatékonyan iranyitani az EU roman munkavallalo dolgozik
pénzek elosztasat, de igyekeznek és kulfoldén, féként Olaszorszagban
fejlédnek. A 2004-ben csatlakozott és Spanyol-orszagban.
orszagokban a stabilitas és a A legtobb EU tagallam
fejlédés altalanos: ez a legjobb érv korlatozza majd a bolgarok és
arra, hogy az eur6paiak tdvozoljék romanok munkavallalasat, mégis a
Romania és Bulgaria csatlakozasat. két 1Uj tagallam csatlakozasaval

A leger6sebb félelem a munka- kapcsolatos brusszeli hangulat
vallalok bedzonlése. Legalabb 2 bizony komor.

millio lengyel, szlovak, lett és litvan

Lapszél: az EU egyszerre mélyul és tagul, de a boviilés most mar foldrajzi,
politikai és vallasi hatarokba utkoézik. Sem a muzulman Tordokorszag, sem
Ukrajna csatlakozasa nem mertl fel komolyan, még Horvatorszag
becsuszhat, és vége. A jové a lassu, de alapos belsé mélyulése, a tagok
lathato és lathatatlan szalakkal valo 6sszekoétédéseée.

Magyarorszag szamara kedvezd Romania és Bulgaria EU tagsaga, de
ennek kiaknazasahoz sziukség lenne egy nemzeti jovéképre, egy
konszenzuson nyugvo nemzetpolitikai stratégiara és egy ezt végrehajto
intézmeényrendszerre. Ezek egyikével sem rendelkeziink. A Karpat-medence
egységes gazdasagi térré valo Osszekotésének jo kerete az EU, de ez csak
keret: ha nincs egységes politikai, Uizleti és civil 1épéssorozat, akkor a Karpat-
régio ujraépulése csak igen lassu folyamat lesz.

Keleti tigrisek: bajok és bajok

Lengyelorszagban a kormany problémai. A lengyel kormany
korrupcioellenes szervezetet allitott eddig nem jeleskedett a 2007-2013
fel, ami mintha tul erésre sikerult kozott elvileg az Eurdopai Uniotol
volna. A kormanyzati energiak lehivhato 60 milliard dollar tamo-
tobbsége a katonai hirszerzés gatas lehivasanak el6készitésében.
atalakitasat célozza, mikozben a Ez a pénz, szemben azzal, ahogy
lengyeleknek egészen masok a sok lengyel politikus gondolja, nem
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ingyen eérkezik. Csak tokéletesen
elékészitett beruhazasok kaphat-
nak pénzt, ahol a fogado orszag is
vallalja a koltségek egy részét, és a
beruhazas eredmeényeit auditaljak,
meérik.

Ha a fogado orszag rosszul
koltotte el a pénzt, akkor az adott
Osszeget a kovetkez6 évi tamogatasi
keretbdl levonjak. Eddig csupan a
legkisebb és legjobban kormanyzott
orszagokban - [Esztorszag és
Szlovénia - tanultak meg az EU
pénzek lehivasanak modjat.

Magyarorszagon a kormany
hitelessége 0Osszeomlott, mikézben
kezdetben sem volt tulsagosan
erds. A lengyel politikat segiti a
gyors novekedés €s a viszonylag jo
koltségvetési egyensuly, azonban
Magyarorszagon most jelentkeznek
az elmult 5 év tulzottan magas
koltsegvetési koltekezésének hata-
sai. Gyurcsany Ferenc miniszter-
eln6kot rajtakaptak, hogy hazu-
dott, ami tarsadalmi elégedet-
lenséghez vezetett.

Az ellenzék is csak kicsit jobb.
Valasztasi kampanya nélkulozte a
jozan észt, €s populista volt, mint a
korabbi kommunistak kampanya.
Az ellenzék vezetéje tulsagosan
és ultra

elnéz6 a rasszista
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nacionalista nézetekkel,
tokkal

0szén idénként erészakosan léptek

csopor-

szemben, amelyek 2006

fel Budapesten.
Magyarorszag azonban egy jo
kialt.

kormanyeért Korabban a

posztkommunista vilag reform-

csillaga volt, ma nyakig elado-
sodott, deficit a

GDP 10

a koltségvetési

%-a felett alakul, ami
Europaban messze a legmagasabb
és tobb mint kétszerese annak,
amit a kormany a valasztasok eldtt
bevallott. A kormany tehat megha-
misitotta a koltségvetés szamait,
ennek kovetkeztében a kulféldi
befekteték bizalma elapadt. Ha
spekulacios tamadas éri a forintot,
kénnyen zarolhatjak az adossagok

visszafizetését és leértékelhetik a

nemzeti valutat. Ez a nemzet
megalaztatasat, és tobb millio
magyar pénziugyi katasztrofajat

jelentené, akik euroban vagy svajci
frankban adosodtak el.

Csak kicsit jobb a helyzet
Csehorszagban.

politikai holtpont koévette a 2006.

Négy honapos

juniusi valasztasokat: a konzer-
vativzold koalicio és a baloldali
ellenzék nem bir egymassal. A cseh
nyugdijrendszer reformja mar nem

halaszthaté, mikoézben allandésul-
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tak a vitak a biztonsagi és hirszer-
z6 szolgalatok tevékenysége korul.
Mindez még semmi Szlovakia-
hoz képest. Ott a tobbséget szerzett
kormany rasszista, populista és
tekintélyelvll: megkezdte az elmult
8 év munkajanak lerombolasat.
1998-ban az uj kormany elinditotta
a munkaerépiac liberalizalasat,
bevezették az egykulcsos adoérend-
szert és a szlovak gazdasagba
kulfoldi

mukoddétéke aramlott. Az uj kor-

hatalmas mennyiségu

many szavakban elkotelezett a

szabadpiaci gazdasagpolitika ira-
nyaban, a gyakorlatban azonban

mintha minden mashogy lenne. A

kozintézmények 1jbol atpolitiza-
lodnak.
Jo hirek is wvannak. Litvania

kisebbségi kormanya kemény és
bizonyitotta alkalmassagat. Eszt-
orszagban egy okos és elegans
korabbi amerikai emigrans politi-
kust valasztottak allamelndknek.
Ha a korabbi kommunista
orszagok nem képesek az életszin-
vonal nyugat-europai szintre
emelésére és nem javitjak radika-
lisan a kozszféra szolgaltatasainak
mindségét, akkor

labukkal szavaznak majd. 2004-

az emberek

ben az Eurépai Union beluli
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munkavallalas és koltozés

szabadsagat nagyrészt  biztosi-
tottak, 2 millio kelet-europai mar
nyugatra ment. Tobbségik nem
akar emigralni, vissza akar térni
hazajaba, de szinte mindenki arra
panaszkodik, hogy mint munka-
vallalot, és mint allampolgart
rosszul fizetik, az allam cudarul
banik veluk.

A személyes kapcsolatok az
Uzleti életben és a politikaban
egyarant tobbet nyomnak a latban,
mint a tehetség. Valdjaban egyetlen
korabbi kommunista orszag sem

alakitotta at teljesen és sikeresen a

kozszférat, valamint az allami
adminisztraciot.
Lehet, hogy a szavazok

gazdagabbak lettek, de ugy érzik:
becsaptak Oket Ontelt burokratak
és beképzelt politikusok. Nagy a
veszélye annak, hogy az elmult
kivalo

néhany  év gazdasagi

teljesitménye elmulik, mert

Oroszorszag ¢és Ukrajna nagy-
tobmegli olcs6 munkaerdét ajanl a
befektet6éknek. Ez a két orszag
nincs messze. Romania és Bulgaria
az EU-8 csoportot veri a munka-
bérek olcsosaga terén. A munka-

vallalok Nyugat-Europaba kolto-
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zése gondokat okoz majd a munka-
erdpiacon.

A volt kommunista orszagokban
eljott az ideje annak, hogy ne olcso
munkabérrel versenyezzenek a

feldolgozoiparban és iparban,
hanem a szolgaltatd szektorban
képességekkel és képzettséggel. Az
oktatasi rendszerek azonban nem
kove-

felelnek meg ennek a

telménynek. A legtébb egyetem
odivatu és idejétmult, koéldéknézd
és romlott burokratak iranyitasa
alatt all. A kutatasra és fejlesztésre
koltott 6sszeg a GDP 1 %-a alatt
van,

még a nyugat-europai

kicsinyke 2 % alatt. A verseny-

képességi aggodalom mellett a
pénzugyi stabilitas is megkérdd-
jelezédhet.

A Vilagbank friss elemzése
szerint a gyenge ¢€s populista
kormanyok  nem csupan a

reformokat akadalyozzak, hanem a

koltségvetési és makrogazdasagi
stabilizaciot is. Az allami
burokracia a legtébb korabbi
kommunista  orszagban oriasi

pazarlast folytat a kozpénzekkel.
Eddig a gyors gazdasagi novekedés

kovetkeztében  gyorsan  bévild

adobevételek elfedték ezt a problé-

mat: ez azonban gyorsan
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megvaltozhat. Ebben az évtizedben
— Szlovénia kivételével, ahol 2007.
januar 1-tél mar euro van — egyik
volt korabbi kommunista allam
sem csatlakozhat az eur6-zonahoz.
Azonban kicsi €s nyitott
gazdasagok lévén valdjaban igen
sebezhetdéek, ha kulsé sokkok és
valutaspekulacios tamadasok érik
Oket.

Az allampolgarok elégedetlen-
sége és a kormanyok populizmusa
veszélyes oOrvényt képezhet, mind-
kett6 képes arra, hogy bajokat
okozzon a gazdasagban. A volt
kommunista orszagok politikai
modellje vilagos és erds ideologiai
kulonbségeken alapul. A vezetd
partok tomegpartta valtak, a part-
tagok és partok politikusai erésen
lojalisak a vezetékhoz. Lehet, hogy
ez mukodott a fejlett nyugat-
europai orszagokban, de rosszul
mukoédik az Ujonnan csatlakozott
volt kommunista orszagokban. A
valasztok és politikai elitek kozotti
rés egyre tagul: nehéz lenne
megmondani, hogy mi képes ezt
athidalni.

Ha a globalis pénzlugyi rend-
szerek, a globalis pénzpiacok az
eddigi

pénzbéség utan nehezebb idék elé

alacsony kamatok és
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néznek, akkor a kulféldi megtaka-
ritok eddigi szinte fantasztikus
finanszirozasi  hajlandésaga -
amivel pénzeltéek a kelet-europai
fogyasztokat és burokratakat -
meginoghat, s6t megszlinhet. Ez
nagyon gyorsan és nagyon koénnyel
eléfordulhat.

A volt kommunista orszagok
pénzugyi sebezhetésége mellé egy

masik kockazat is 1épett: mar nem

lehet szeretni ezeket az orszagokat.

acokon, akkor oriasi baj lehet a
volt kommunista orszagokban, és
bar a nyugati szomszédok
donthetnek ugy, hogy kisegitik a
bajbajutott keleti szomszédokat
pénzugyileg vagy politikailag, de ezt
csak akkor teszik, ha azok bator,
onmagukat gyorsan atalakito
reformer siker-térténetek. Ha a volt
kommunista orszagokat alkalmat-
lan és kotekedd populistak vezetik:

az mar egy egészen mas torténet

Ha baj lesz a globalis pénzpi- lehet.

Lapszél: talan az eddigi leger6sebb figyelmeztetés, hogy nagy baj lehet. A
keleti korkép azt mutatja, hogy térségiink valéjaban térékeny, egyaltalaban
nem automatikus az eddigi felzarkozas sima folytatodasa. Egyetértink a
riadoval: ha baj lesz a globalis pénzpiacokon, nagy baj lehet a térségben. Ha
tisszent a globalis piac, tidégyulladast kaphatunk.

Tragikus kovetkezményei lehetnek annak, hogy nem sikerul 2010-ig
csatlakozni az eur6-zonahoz, ami védettséget jelentene a pénzpiaci zuhanas
idején. A magyar politikai és uzleti elit jo része nem allt egy gyors euro-zona
csatlakozas mellé akkor, amikor 2002-t6l lépésrél lépésre messzebb kertlt az
eur6. Ha relativ makrogazdasagi egyensuly mellett gyors gazdasagi
novekedés jellemzi a gazdasagot, politikai stabilitassal, akkor ez nem is lett
volna baj: de éppen forditva alakultak nalunk a dolgok.

Koénnyen jarhatunk ugy, mint 1240 aprilisaban Béla kiraly és Kalman
herceg: kévarak nélkill nem lehetett feltartoztatni a mongol invaziot. De a
Dunantulon, ahol a kévarakat nem tudtak bevenni a mongolok, ott majd
mindenki megmenekult.

Az euro lehetne a legerésebb kévar, ami kiallhatja a globalis pénzpiacok
tamadasat: ez most nem éptil meg. Es mi lesz, ha az elérejelzéseknek igazuk
lesz, és 2010/2011 korul valoban baj lesz a nemzetkdzi pénzpiacokon?
Legalabb addig vissza kellene szerezni ,szerethetdéséglinket”, hogy ha nem is
a miénkébe, de masok kévaraba bemenektilhesstiink.

Talanyos italiai kisérlet

Az 1j olasz kormany egy reformokat és  adoemeléseket?
liberalis rejtvény: hogyan lehet

egyutt

Romano Prodi 2006 aprilisaban

végrehajtani  gazdasagi kerult kormanyra és  valodi
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reformot igért. Italia valoban
megérett a reformokra: kevesebb
allami szabalyozas, tobb verseny,
adok kisebb

koltségvetés: erre van szukség. A

alacsonyabb és

kormany tlz alatt all minden
oldalrol: elindultak hat a reformok?
2006

juliusatol a kormany

népszerusége O0sszeomlott, a
korabbi 59 %-rol 39 %

csOkkent. Prodi

kozelébe
kormanya
kétségtelentll jol fogott meg néhany
dolgot. Fellépett azok ellen az italiai
szakmak ellen, amelyek Europa
legjobban babusgatott professzio-
nalis csoportjai. 2006 oktoberében
torvényt fogadott el, amely megtori
a Berlusconi altal iranyitott, kozel
monopolhelyzetet élvez6 magan
televizio tarsasag uralmat.

A 2007-es koltségvetés azonban
csak felvizezett formajaban
tartalmazza a béreket terhelé adok
csOkkentését, mikodzben emeli a
jovedelemadokat, és csak kevés
jelentésebb csokkentést hajt végre
a koltségvetés kiadasi oldalan.
Nagy a kockazata annak, hogy az
adoemeléseknek és a koltségvetési
megszoritasoknak a netto hatasa
alacsonyabb GDP novekedés lesz.

A legtobb

vita a személyi

jovedelemado emelése korul forog.

34

A 2007-es koltségvetés 41 %-rol
43-ra emeli azoknak a szemeélyi
akik 75

euronal tobbet keresnek egy évben.

jovedelemadojat, ezer
A korabbi koézépjobb miniszter ezt

példa nélkal allo tarsadalmi
meészarlasnak nevezte. Berlusconi
a kozéposztalyokat az utcara hivta.
Prodi valasza: a személyi jovede-
lemado emelés meérsékli a nagy
europai orszagok kozott példatlan
italiai jovedelmi egyenlétlenségeket.
A pénzugyminiszter szerint

adozok 90

az
%-a jobban jar. Ez
igencsak optimista megkozelités,
mert a koltségvetési kiadasok
lefaragasa zomében az 6nkormany-
zatokra var, amelyeknek nincs mas
lehet6ségtik, mint cserébe mas
adokat felemelni.

Nagy kérdés, hogy a megszori-
tasokra és adoemelésekre épuld
2007-es koltségvetés siker lesz-e?

[talia azonban tényleg bajban
van, mert 1999 és 2006 kozott az
egységnyi munkaerékoltség jelen-
tésen megugrott: 7 év alatt 15%-
kal nétt, mikdézben ugyanebben az
idészakban Németorszagban 2%-
kal csékkent. Ez azt jelenti, hogy a
német és olasz gazdasag egymas-
hoz viszonyitott egységnyi munka-

er6 koltsége 1999 és 2006 kozott
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22%-kal valtozott az olasz gazdasag
karara és a német gazdasag javara.

Az europai koézgazdaszok ma
mar ugy gondoljak, hogy az euro,
tehat a ko6z0s valuta jovOjére a
legnagyobb veszélyt Italia jelenti.
Olaszorszag koltségvetése rossz
bérben van a tébbi euro-zona
allamhoz képest, itt volt a
legkisebb a termelékenység noéve-
kedése és itt érezni a legerésebben
a kinai verseny hatasat.

Korabban is jelen voltak ezek a
bajok, de akkor rendszerint az
olasz lira leértékelésével oldottak
meg egy idére a kérdést. A
Berlusconi altal 2001 és 2006
kozott vezetett kdzépjobb kormany
az euro-zona orszagai kozott az
utols6 helyen végzett: ebben az
idészakban nem javult, romlott a
helyzet. Amiota Prodi atvette a
hatalmat, kicsit gyorsult a noveke-
dés, és a kormany megkezdte a
dédelgetett szolgaltato szektor libe-

ralizalasat. Prodi kormanyaban

azonban helyet kaptak a kommu-
nistak és korabbi kommunistak,
akik pont forditva, a korabban
bevezetett igen korlatozott
munkaerd-piaci reformok vissza-
vonasat surgetik.

A globalis gazdasagban azonban
zord idék kovetkeznek: nének a
kamatok és lassul a novekedés. Az
italiai gazdasagban tovabbra is
emelkednek a bérek, mikozben a
termelékenység stagnal, ezért a
gazdasag versenyképessége folya-
matosan romlik.

Sokan gondoljak, hogy Italia
addig menthetetlen, amig az euro-
zona tagja. Olyan javaslatok is
napvilagot lattak, hogy Italiat ki
kellene zarni az euro6-zonabol, ha
nem javitja versenyképességét.
Ezek a vélemények a versenyképe-
sség romlasa mellett a kozszféra és
a koltségvetés pocsék helyzetét
hozzak fel érvként arra, hogy jobb
lenne, ha az olaszok visszakapnak

a lirat.

Lapszél: a nyajas magyar olvaso alig hisz a szemének. Tényleg Italiarol és
nem Magyarorszagrol szol ez a cikk? A korabbi magyar kormany 2002 és
2006 kozott alaposan elrontotta a dolgot: amit az olasz gazdasagrol irnak, az
mind pontosan all a magyar gazdasagra is. A mostani kormany éppen
adoemelésekkel és reformokkal probalja helyrehozni a dolgot, és ha a
londoni elemzdk kovetkezetesek, akkor ezt a kisérletet is erds kétkedéssel

kezelnék.

Nehéz szabadulni attél az érzéstél, hogy az italiai és a magyar helyzet
egyre kozelebb kerul egymashoz. Mar itt sincs politikai stabilitas, mar ott
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sincs gyors gazdasagi novekedés.

azonosak az olasz és magyar politikai,

kialakulasuk torténik forditva.

Mediterran vetélytarsak
Mig Italia relativ helyzete vésze-
euro-zona

sen romlik a nagy

orszagok kozott, addig Spanyol-
orszag gyorsan tor elére. Mindkét
orszagot kozépbal koalicio korma-
nyozza. Mindkét orszag elkotelezett
az eurdopai integracio iranyaba,
hivei az europai alkotmany terveze-
tének. Mindkét orszagban alacsony
a szluletésszam, magas a
bevandorlas és csokken a
versenyképesség. Mindkét orszag
latin, mediterran modon hossza
sziesztakat tart.

Spanyolorszag és Italia azonban
ellentétes iranyba tartanak. Az
elmult évtizedben a spanyol gazda-
sag az EU atlag kétszeresével nott.
Ha ezt képes folytatni, akkor 2009-
re az egy fére es6 GDP terén
Spanyolorszag mar megel6zi [taliat.
Ha a feketegazdasagot is besza-
mitjuk - Italiaban nagy a részara-
nya, Spanyolorszagban nem létezik
— akkor a spanyolok mar ma
olaszok.

gazdagabbak, mint az

Persze a toOrténelem ovatossagra

Mindkét politikai elit menthetetlentil
megosztott, a politikai oldalakat atmetszé konszenzus, vagy netan koalicio
elképzelhetetlen. A gazdasag valoban kettészakadt: délre és északra ott,
globalisra és hazaira itt. A két zaszlo szinei azonosak, a sorrend forditott:
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gazdasagi szerkezetek, csak

int: az 1980-as évek kozepén Italia
ugy tuant, hogy behozza Nagy-
Britanniat: de nem ez tortént. A
spanyol gazdasag azonban mar ma
is olyan nagy, mint a kanadai

gazdasag. Az alacsony spanyol
szlletési ratat kiegyenlité bevan-

dorlas pozitiv hatasait figyelembe

véve Spanyolorszag valoban
csatlakozhat Nagy-Britannia,
Franciaorszag, Németorszag ¢és

Italia klubjahoz: a spanyolokkal
egyutt ez lehet a ,nagy 6to6k” klubja
az Europai Union belul.

A spanyol siker egy hosszu
felkésziilés eredménye. Mas nagy
europai orszagokkal Osszehason-

litva Spanyolorszagban kevésbé
nagyvonalu a joléti allam. Italiaval
szemben sikeruilt a szélre szorita-
akiknek

nincs komoly bazisuk a szakszer-

nia a kommunistakat,

vezetekben. A szakszervezetek mér-
sékeltek, megallapodtak a rugal-
mas roévid tava munkaszerzéde-
francia

sekben, amelyeket a

szakszervezetek élesen elutasi-
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tanak. De mi az igazi kulonbség
Spanyolorszag  és

kozott?

Olaszorszag

Az egyik az, hogy a spanyolok
kifejezetten szeretik, ha tartos és
er6s kormanyuk van, amely nem
kényszerul egymastol élesen
ellentétes politikai csoportok koali-
ciojara. Annak ellenére, hogy az
aranyos szavazati rendszer a
regionalis partokat tamogatja, a
politikai struktura jol mukoédik
Spanyolorszagban.

A masik oriasi kulonbség az,
hogy a

spanyolokban mélyen

gyokerezik a koltségvetési orto-
doxia: a spanyolok erésen konzer-
vativak, ami az allami, regionalis,
onkormanyzati, s6t csaladi koltség-
illeti,
tulkoltekezést, a deficiteket. 1976-

vetést és nem szeretik a

ban, a Franco utani szakaszrol
sz0l6 megallapodasban rogzitették
ezt a koltség-vetési szigort.

A Szocialista Part mar 1980-ban
felhagyott a marxizmussal €és egy
yharmadik ut” mellett kotelezte el
magat: messze megelézve a brit
Blair hasonlo politikajat.

A gazdasagi eltérések valdéjaban
politikai ktillonbségekhez kétédnek.

A spanyolok jutalmazzak a tartos,

szilard és kiszamithaté kormanyo-
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kat, mig az olaszoknal szinte
mindig térékeny koaliciok korma-
nyoznak. Italiaban a Lkét legna-
gyobb kozépbal part a szavazatok
30 %-at kapta meg a 2006. aprilisi
valasztason és még tovabbi 9
partra volt szikségllk a tObbség-
hez. A spanyol Szocialista Part 40
%-ot kapott a valasztason és a
kisebb regionalis partok szavaza-
taival kormanyoznak. Ezek a
kisebb regionalis partok osztjak a
szinte allamvallassa valt koltség-
vetési szigort. A kozponti korma-
nyok mindig szamithatnak a

regionalis partokra, mert azok
mindig valamivel nagyobb regio-
nalis jogkoért kivannak és a
kozponti kormany mindig ad is
nekik valamit: ez a szilard koalicio
alapja.

[taliaban a 2007-es koltség-
vetéshez 7000 kiegészités érkezett,
amelyb6l 3000 a kormanyzo
koalicio képviseléitdl jott: Italiaban
a partok és az allam nem ismeri a
pénzigyi fegyelmet. Am Spanyol-
orszagban a kett6 erdsiti egymast.
Spanyolorszagban sem minden

rozsas. Az olasz gazdasaghoz
hasonléan a spanyol gazdasag is a
magas koltségigényll és alacsony

termelékenységli Uzleti szektorban
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rekedt, 1igy sebezheté a kinai
verseny fel6l. Az oktatasi rendszer
meglehetésen gyenge és keveset
koltenek kutatasra és fejlesztése.

Mégis a spanyol gazdasagi siker
egyértelmi. Spanyolorszag egy
katasztrofalis politikai és gazdasagi
helyzetbdl tor elére és kap helyet az
Ot legerésebb eurdpai unios orszag
kozott.

Ez a  kozhangulatban is
megjelent, csupan a masodik
vilaghabora utani német siker
kovetkeztében meger6s6dé német
onbizalom és nemzeti Ontudat
allithato parhuzamba azzal, ami
ma Spanyolorszagban érezheté.
Nagy fordulat ez, mert a 20. szazad
jelentds részében, kezdve az 1898-
as Spanyolorszag szamara vesztes
spanyol-amerikai haborutol az
1930-as évek polgarhaborujan at a
Franco diktaturaig a spanyolok
dramak és vereségek sorozatat
éltek meg. A fordulatot az is jelzi,

hogy a nagy spanyol vallalatok

Lapszél:

sorra vasarolnak nagy europai
vallalatokat, s6t Europa 10 legjobb
uzleti féiskolaja koéztil mar kettd
Spanyolorszagban van.

A spanyolok mar nem ugy
gondolnak magukra, mint valami
katasztrofalis helyzetben lévé
népre, amelyik térténelmi okoknal
fogva kulonbozik a tébbi europai
hanem

nemzettol, kifejezetten

europainak tartjak magukat.
Spanyolorszagot sokaig kozepes
méretl és  kozepesen  fontos

europai orszagnak tartottak

Lengyelorszaggal és Hollandiaval
egyutt.

Ma Spanyolorszag a ,nagy 6tok”
tagja. Szerepe van ebben a
sikerben az Eurdpai Unio pénziugyi
tamogatasanak, de féként azon
alapul, hogy a spanyolok meg
akartak felelni az europai

mércének.

tanulsagos torténet a jorol és a rosszrol, a sikerrél és a

kudarcrol. Mi magyarok most mar szabadon utazhatunk Europaban, és
sokan gondoljuk azt, hogy a déli allamokkal, népekkel és életmodokkal
rokon a mi értékrendink és életmodunk. Ezek kozul is az italiai és a
spanyol, valamint a portugal allnak koézel, a gorég mintha tavolabb lenne. A
legtobb azonossag a portugallal van, de ez a cikk a masik kettérél szol.
Kisérteties, hogy az eléttiink allo j6vé mennyire mas akkor, ha a spanyol, és
akkor, ha az olasz utat kovetjuk. A liberalis londoni elemzék nem szoktak
ilyen erésen hitet tenni a politika, allam és kormanyzat szerepe mellett a
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gazdasagi sikerben vagy kudarcban: ez a cikk azonban éppen errél szol. A
spanyol siker mog6tt a nyilt és rejtett bels6 megallapodasok allnak: a Franco
utani paktumtol a mai kormany-régiok kozotti megallapodasig. Az italiai
politikai minta a megosztottsag, a konszenzus és a belsé megallapodas teljes
hianya. Azonban még nem késé attérni a spanyol utra, még nem késé
levedleni az italiai mintakat: még nem késé sikeres europaiva valni.

Briisszeli Megallapodas

Eredetileg a Washingtoni
Megallapodas (Washington
Consensus) 10 elemet tartalmazott,

amely harom nagyobb csoportba

rendezédott: koltségvetési €s
monetaris fegyelem, a keres-
kedelem  liberalizacioja €s a

privatizacioval egybekotott deregu-
lacio.

Most azonban egy uj ,Brusszeli
Megallapodas” korvonalazodik. Az
Europai Uniéo osztja a korabbi
Washingtoni Megallapodas
pontjait, s6t kd6zos pénzt vezetett be
és kotelezi az eur6-zona tagallamait
a koltségvetési deficit korlat betar-
tasara. A Dbrusszeli tisztviselék
elszantan épitik le az Uuzleti élet
el6tti korlatokat, és minden modon
segitik az Europai Union beluli
kereskedelmet. A  Washingtoni
Megallapodashoz  hasonléan a
Brusszeli Megallapodas is tobbé-
a kisebb és

kevésbé kotelezi

szegényebb orszagokat, hogy

tartsak be a ,tanacsokat”.
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A korabbi amerikai megalla-

podas kotelezéen érvényesult
Latin-Amerikara és a Kozép-Kelet-
Eurdopai orszagokra, a Brusszeli
Megallapodas az 1j tagallamokra,
korabban mar Spanyolorszagra,
Gorogorszagra é€s Portugaliara.

A Brusszeli Megallapodas
azonban tobb vonasban eltér a
korabbi amerikaitol. A Washingtoni
Megallapodas nem torédott a
tarsadalmi hatasokkal. A brusszeli
igen, mert a megfogalmazott, de el
nem fogadott alkotmanytervezet
harmadik cikkelye szocialis piac-
gazdasagrol beszél. A legnagyobb
kulénbség azonban az, hogy a
Brusszeli Megallapodas kifejezetten
europai vallalkozasnak tekinti az
Europai Uniot, és az a hit hatja at,
hogy Europa tobb, mint részei
Osszessége. A  szocialis piac-
gazdasag azt jelenti a Brusszeli
Megallapodas szamara, hogy a
vagyon €s a jovedelem szétosztasa
tarsadalmi

kozos megallapodast,

egyetértést igényel. A legutobbi
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sved valasztasok megmutattak, elitek megallapodasa volt csupan,
hogy a politika és a gazdasag- nem el6ézte meg, és nem is kisérte
politika tarsadalmi hatasai jelentik széleskori tarsadalmi, politikai
a savat-borsat az europai orszagok vita.
politikajanak. Europa azonban most tébb, és
Az alkotmanytervezet elvetése nem kevesebb vitat igényel. Ha ez
azonban ugyanazzal a hatassal jart nem toérténik meg, akkor a
a Brusszeli Megallapodasra, mint Brusszeli Megallapodas ugyanarra
az argentin, thaif6ldi és orosz a sorsra jut, mint korabban az
pénzugyi valsagok az 1997-99 amerikai: néhany jo elgondolas
kozotti idészakban a Washingtoni marad beléle, amelyet Briisszelben
Megallapodasra.  Mindkett6 az elfogadnak, de sehol mashol.

Lapszél: igen, itt van Eurdpa és az USA igazi kuillbnbsége, ami egyben két
korszak eltérése is. 1989-90-ben térséglink piacgazdasagi és demokratikus
atalakitasara a Washingtoni Megallapodas nyomta ra a bélyegét: a kudarcok
jelentés része ide kothetd. Az ,egyetlen helyes ut” diktalasa helyett
pragmatikusan és praktikusan kellett volna meghatarozni a lengyel, cseh,
szlovak, magyar, szlovén és a tobbi orszag piaci atmenetének folyamatat. A
szlovénok kilogtak a sorbol, valgjaban nem kovettéek a Washingtoni
megallapodas diktatumat: ezért a legsikeresebbek, ezért van csak nekik
eurojuk a térségben. Az 1980-as és 1990-es évtizedek azonban kulénbdznek
a mai kortol: mara Europa meger6sodott. Jelképes, hogy ma mar nem a
Washingtoni Megallapodasrol beszélink, hanem egy uj Brusszeli
Konszenzusrol. De Eurdopa is megvaltozott, €s ma mar oszt egy sor olyan
neoliberalis alapelvet, amit korabban nem tett: a Maastrichti Szerzédés
pontjai is ezt tukrézik. Nekink magyaroknak, ahogy a lengyeleknek,
cseheknek, szlovakoknak és a tdbbieknek a Briusszeli Megallapodas mellett a
csendes szlovén sikerre kellene a legerésebben figyelntiink: a megoldas
mindig nagyon koézel van, sokszor nagyon egyszeru, legtébbszor ezért nem
vesszuk észre.

Eurépai szegények és gazdagok

A gazdagok ma gazdagabbak, 1980-ra ez 1 % kozelébe esett, mert
mint korabban, de mintha ez a leggazdagabbakkal szemben a
senkit sem érdekelne. 1950-ben kozéposztaly, a munkasok és a
Nagy-Britanniaban a legtébbet bérbél é€lék noveltek részesede-
keres6k 0,1 %-a az 0Osszes stiket. 2000-re azonban ujbol 3,5
jovedelem 3,5 %-at vitte haza. % kozelébe emelkedett a legjobban
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fizetett 0,1 % Dbrit jévedelmi
részesedése a teljes nemzeti jovede-
lembdl.

Felmérések szerint azonban ez
egyre kevésbé érdekel barkit is
Nagy-Britanniaban. Mig az 1990-es
évek kozepén még a valaszolok 80
%-a mondta azt, hogy tul nagy a
sokat és keveset keres6k kozotti
jovedelmi rés, addig 2004-ben mar
10 %-kal keve-

csupan ennél

sebben. Még ez is tul magas,
hiszen a valaszolok 74 %-a szerint
Nagy-Britanniaban tulsagosan
nagy a gazdagok és szegények
kozotti kulonbség a jovedelmek
terén.

Meégis a kozhangulat valtozast
tikrdz, mert a Munkaspart 1997-
es kormanyra kerulésekor még az
emberek 85 %-a tartotta tulsa-
gosan magasnak a jovedelem-
kuldénbségeket Angliaban, koézben
tovabb néttek a kuilonbségek és a
megkérdezettek kisebb része
elégedetlen ezzel.

Része lehet ebben annak is,
hogy sokan lettek sikeres vallal-
kozok, és 6ket nem itéli el, de nem
is irigyli a kozvélemény. Erdekes,
hogy a Munkaspart valasztasi
kampanyahoz a legtdbbel jarultak

hozza (fejenként tébb mint 250

41

ezer fontot adtak a Munkas-
partnak) a sikeres 1j Uizletemberek.
A 12 legnagyobb adomanyozo6 kozil
11 frissen kezdte vallalkozasat,
ketten koézuluk azsiai bevandorlok.

Egyes vélemények szerint most
az torténik Nagy-Britanniaban, ami
a 19. szazad utolso évtizedeiben: a
hagyomanyos gazdagsag mellé éptuil
a kulfoldon szuletett vallalkozok 4j
gazdagsaga. A gazdagok kozott
egyre tobben vannak, akik mar
gazdagon érkeznek a @ sziget-
orszagba, amit az is segit, hogy a
tobbi fejlett orszaggal szemben a
brit adorendszer csak azt a
jovedelmet adoztatja, amit Nagy-
Britanniaban  kerestek. Egyes
veélemények szerint ez az egész

Europai Unio legnagyobb adoked-

vezmeénye.
A Londonban €16 1500 nem brit
allampolgar teljes vagyona 28

milliard font. Oket kevésbé lehet

irigyelni, mint a szomszédot,
kevésbé is lathatoak, mint azok a
vezeték, akik korabban privatizalt
cégek é€lén kerestek oriasi pénze-
ket.

1994-ben bevezették a nemzeti
lottot, ami szintén hozzajarult a

kozvélemény valtozasahoz: kide-
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rult, hogy gyorsan és koénnyen
lehet vagyont szerezni lottozassal.

A vezetd sportolok is tdbbet
keresnek, mint korabban, ami azt
a hitet erdsiti, hogy aki valamiben
kivalo, sokkal tobbet tud megérde-
melten keresni, mint aki csak
kozepes tehetség.

Németorszag sem olyan mar,
mint régen: a korabbi egyenléségre
és kozéposztalyra épuld tarsadalom
szertefoszlik. Novekednek a tarsa-
dalmi egyenlétlenségek: 2004-ben
Németorszagban mar a tarsadalom
16 %-a €lt a szegénységi kluiszob
alatt.

A svédek 11 %-a, a hollandok
12 %-a, és a franciak 14 %-a €lt a
szegényseégi kuszdb alatt: a német
mar

szocialis piacgazdasag

nagyobb vagyoni- és jovedelmi
kulénbségekkel mukoédik, mint a
tobbi hasonlo gazdasagfilozofiat,
s6t szocialis modellt kévetdé nyugat-
europai allam. Azonban a
szegényseégi kuisz6b alatt €l6 16 %
nagyobb a 2000 évi szintnél, sét a

kelet-német tartomanyokban 20 %

azoknak az aranya, akik a kiiszob
alatt élnek.

Torténészek azt is mondjak,
hogy a jelen kor német proletarjai
mar nem akarnak feljebb kapasz-
kodni, épp ellenkezdleg, életmodjuk
egyre er6sebben kuloniti el éket a
kozéposztalytol: gyorséttermekben

esznek, sokat isznak, hosszu

orakat néznek televiziot, és szép
nagy tetovalasuk van.

Kozben vita folyik a polgari
értekekrél is. Az 1968-as forra-

dalmi generacioval szembenallo

nézetek erésédnek meg: a ndéknek
maradnia  €s

otthon kellene

vigyazni a gyerekekre,

keknek bentlakasos iskolaba kell

a gyere-

menniuk.

Azt mondjak, hogy a polgari
értékek Osszetartjak a tarsadalmat,
amikor az Onszabalyozo piacok
mukoédése nem jo. Tamogatni kell
ezért a civil kezdeményezéseket. A
kérdés az, hogy a mar megosztott
tarsadalom atalakul-e egy meélysé-

gesen boldogtalan tarsadalomma

Németorszagban.

Lapszél: és nalunk? Az igazi kérdés, hogy a Kadar korszak szegény és
szabadsagaban korlatozott koézéposztalyanak helyére épuil-e egy tehetds,
szabad és boldog Uj magyar koézéposztaly? A kulonbségek mar itt vannak, a

tobbi még nincs.
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Kézgazdasag: elmélet és gyakorlat

Lapunk koézgazdasagi elmélettel is foglalkozik, nem csupan gazdasagi hireket
kozol. Kifejezetten izgalmas magyar szemmel olvasni ezeket az elméleti
fejtegetéseket, mert idénként azon kapjuk magunkat, hogy a magyar
kozgazdasagi kozgondolkodas bizony elavult. Olyan tételekben hisznek a
magyar koézgazdaszok, amelyekrél évek, sokszor évtizedek ota
megallapitottak, hogy mar nem allnak, vagy mar akkor is hamisak voltak,

amikor felallitottak az 6sszefliggéseket. Lassunk néhanyat ezek koézul:

Phillips gorbe: lent és fent

Ujb6l divatos ramutatni a gazdasagpolitikai lépések emelik a
munkanélkilliség és az inflacio munkanélkuliséget, ha a munka-
kozotti kapcsolatra. Koézgazdaszok nélkuliség csokkentése a gazdasag-
és politikusok ma ujbol elgondol- politika célja, annak ohatatlanul az
kodnak a Phillips goérbe 1960-as inflacio emelkedése lesz az ara.
években felallitott tételén. Ennek mértékét allapitja meg a

A Phillips gérbe A. W. Phillips Phillips gorbe.
utan kapta a nevét, aki a brit Az 1970-es évtizedben azonban
munkanélkuliség és munkabér ugy tunt, hogy a munkanélkuliség
inflacio elemzését végezte el az és az inflacio kozotti szoros
1861 és 1957 kozotti iddészakra. kapcsolat elparolog: mindketté
Azt talalta, hogy 1 % munkanél- nétt, ezt hivtak stagflacionak. No6tt
kuliségi rata csokkenés 0,5%-kal a munkanélkiliség, mikézben
noveli az inflaciot. A politikusok megugrott az inflacio és koézben
tehat valaszthatnak, és a legjobb nem novekedett, hanem stagnalt a
dontést hozhatjak meg az adott gazdasag: ez mar nem fért bele a
gazdasagi helyzetben, mert bizto- Phillips gérbébe. Ma ugy gondoljak,
san szamithatnak erre a szilard hogy a Phillips gbérbe koézgazdasagi
kozgazdasagi tételre. Ha tul magas tétele mindaddig all, amig a
az inflacio, akkor az ezt csdokkentd kormanyok nem hajtjak tul: a
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kormanyokon mulik tehat, hogy
érvényes-e a tétel a gazdasagban.
Ha tul erdés lépéseket tesznek a
munkanélkiliség  csokkentésére,
akkor egy idé utan mar nem
csupan kicsivel né az inflacio,
hanem elszabadul.

Milton Friedman mindig
kételkedett az elméletben, ahogy
Edmund Phelps, egy masik
amerikai Nobel-dijas kozgazdasz is.
A kételked6k azt mondtak, hogy a
munkavallalok magasabb béreket
kovetelnek annak érdekében, hogy
kivédjék az inflacido nodvekedését.
Ezért, ha a kormanyok lépéseket
tesznek a munkanélkiiliség mester-
séges csOkkentésére, akkor az
emelkedé munkabérek hatasara
meglodul az inflacio, és nem tartja
magat a Phillips gorbe 06sszeflig-
géséhez.

A tétel kiesett a kozgazdaszok
kegyeibdl és helyére egy masik, ezt
kiegészité tétel lépett: a NAIRU,
tehat a munkanélktiliség nem gyor-
sulo inflacios ratajanak elmeélete.
Ez valojaban a természetes infla-
cios rata tétele. A kozgazdaszok az
1980-as és 1990-es években arrol
lehet az

Az

vitatkoztak, hogy mi

inflacio termeészetes rataja.

1990-es évek végén azt vartak,
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hogy az amerikai jegybank, a FED
emeli majd a kamatokat amikor a
munkanélkuliségi rata 6 %, majd
ezt kovetéen S % ala esett annak
érdekében, hogy kivédje az infla-
cios hatasokat.

De a FED masként dontott,
mert Ugy gondolta, hogy a terme-
lékenység javulasa csokkentette az
inflacio természetes szintjét és nem
novelte a kamatokat. Helyesen
tette, mert az amerikai gazdasag
gyors névekedése nem jart inflacios
hatassal a fogyasztéi arak szintjén.
ugy

azonban, hogy az 1990-es évek

Néhanyan gondoljak
végének laza amerikai monetaris
politikaja okozta a technologiai
részvények buborékjat. Most,
amikor a Phillips goérbe ujbdl
divatba jon, érdemes megkérdezni:
miért allitja a Phillips gérbe, majd

annak kiegészitése azt, hogy ha egy

gazdasagban a gazdasagi
novekedés gyorsabb, mint a
novekedés  termeészetes  rataja,

akkor né az inflacio? Miért lett
ujbol divatos a Philips gérbe?

Egyik ok az, hogy a NAIRU jo
elgondolas, csakhogy nem lehet egy
adott

pillanatban megmondani,

hogy mi is a munkanélkiliség
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természetes rataja: S5 %, vagy a
felett, vagy az alatt?

Az igazi ok azonban az, hogy
mostanaban az alacsony munka-
nélkuliségi szinttel nem jart egyutt
az inflacio jelentés noévekedése: a
Phillips gérbe mintha ellaposodott
volna. Sokan ezt a globalizaciohoz
kotik. Azt mondjak, hogy nem kell
aggodni, hogy az alacsony amerikai
miatt

munkanélkuliségi rata

megugrik az inflacio, mert a
munkabérek noévekedését korda-
ban tartja a globalis verseny.

A lapos Phillips gorbe valoban jo
hir,

kuliség. Rossz hir azonban, ha

ha c¢s6kken a munkanél-

ujbol jelentésen néne az inflacio.
Ebben az esetben ugyanis a
munkanélkuliség hatalmas ugrasa-
ra lenne sztikség, tehat egy komoly
recessziora annak érdekében, hogy
ujbol csokkentsék az inflaciot. Ez
az oka annak, hogy az Eurodpai
Ko6zponti Bank nem volt képes a
2%-os inflacios cél ala levinni az
inflaciot az euro-zonaban.
Elérkeztiink a koézponti jegy-
bankok hitelességéhez. Ha a
fogyasztok azt gondoljak, hogy a
bank kordaban

tartani az inflaciot, akkor a hirtelen

koézponti tudja

bekovetkezé gazdasagi sokkokra —
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példaul az olajarak gyors noveke-
désére — nem valaszolnak maga-
sabb bérkovetelésekkel. Valoban
konnyebb ellenérzés alatt tartani
az inflaciot, ha a koézvélemény
ugyanugy gondolkodik, mint a
kozponti bank. De ha a kozve-
lemény mas szabalyt koévet és azt
varja majd, hogy az inflacio
emelkedik, akkor a koézponti bank
dolga megnehezl.

Igy érkeztink vissza a Phillips
gorbéhez: illene tudni, hogy miért

laposodott el. A jegybankok érdeme

€z, vagy pusztan = szerencseés
fordulat kovetkezménye? Az
valoban szerencse, hogy a
globalizaci6 abban az id6ében
toértént, amikor a jegybankok

fuggetlenné valtak a kormanyoktol.
Ha csupan szerencsérél van szo,
akkor a kézponti bankoknak jo lesz
vigyazniuk.

A brit kézponti bank hivja fel a
figyelmet arra, hogy a globalizacio
kovetkeztében valoban estek az
de kozben

oriasira nétt a nyersanyagok és

ipari termékek arai,

energiahordozok iranti kereslet,
tehat ezek ara gyorsan emelkedett.
A maginflacios szamokban, ame-
lyeket a koézgazdaszok figyelnek,

nincs benne az élelmiszer és az
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energia, tehat a maginflacio tukroézi
a globalizacio aldasos hatasait, de
figyelmen kivill hagyja a rossz
hireket. Az amerikai jegybank
alacsony maginflaciora figyel, de a
munkavallalok az  Ujsaghireket
figyelik, és a legtobb orszagban az

ujsaghirekben szerepld élelmiszer,

talatai alapjan azt gondoljak, hogy
tartosan csokken majd vasar-
loerejuk €s ez nem valami atmeneti
jelenség, akkor minden bizonnyal
tobb bért fognak kovetelni. Ez
noveli az inflaciot, és a jegybankok
konnyen csapdaba eshetnek: az

inflaciot mindig sokkal nehezebb

energia €s mas nyersanyag arak csOkkenteni, mint engedni, hogy

megugrottak. néjon.

Ha a munkavallalok az ujsag-

hirek és a mindennapi élet tapasz-

Lapszél: a Phillips gorbe a magyar piaci atmenet egyik lathatatlan iranytdje
volt. Az 1990-es évek hazai kézgazdasagi vitaiban rendre elékeruilt, hogy nem
is baj a nagy munkanélkiliség, mert ez leszoritja az inflaciot. Azt is
mondtak, hogy a magyar gazdasag ,természetes novekedési rataja” 5% korul
van: ennél gyorsabban mar nem is szabad névekedniink, mert akkor
elszabadul az inflacio, amit a Phillips gorbe szerint csak mesterséges
recesszioval, tehat fiskalis és monetaris megszoritasokkal lehet ujbol
leszoritani. Amikor 1998-2001 korul kitiné magyar makrogazdasagi adatok
lattak napvilagot, akkor azt mondtak, hogy tulftétt a gazdasag. Akkor is
vilagos volt, hogy ezek a tételek hamisak: lam, most mar a globalis
kozgazdasagi muhelyek vezeté kozgazdaszai is igy gondoljak. Amig jelentds
tartalek kapacitasok vannak egy gazdasagban - munkaerd, toéke,
vallalkozasok - addig a gazdasagi noévekedés gyorsulasa nem kelt tébblet
inflaciot, mert a bévilé kereslettel szemben bévild kinalat all. Pont forditva,
a magas kihasznalatlan kapacitasok keltenek magas inflaciot, mert a
vallalkozasok hirtelen és tomeges csddje, ennek koévetkeztében a
munkanélkiliség hirtelen megugrasa csokkenti a belféldi kinalatot: ennek
eredménye lesz az arak megugrasa.

Eppen ez toértént 1995-96-ban a Bokros-program idején: a kormany
mesterségesen visszafogta a belf6ldi kinalatot, ennek kovetkeztében is ugrott
meg az inflacio egyetlen év alatt 18%-rol 29%-ra. A belfoldi kinalat
drasztikus és mesterséges csOkkentését a hitelkeretek kurtitasaval és a
kamatszint dramai emelésével hajtottak végre: a globalis cégek
leanyvallalatai kivételével gyakorlatilag nem jutottak hitelhez a vallalkozasok.
Ennek kovetkeztében csokkent a gazdasag teljesitménye, nétt az import, és
megugrott az inflacio. Az inflacio nem csupan a forint leértékelés miatt nétt,
hanem a kinalat sztiklilése miatt is. Egyszerre ugrott meg az inflacio és a
munkanélkuliség, mikézben a Phillips gérbe szerint ezek forditott iranyba
menetelnek.
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Vilagossa valt, hogy sem a globalis gazdasagban, sem nalunk nem
mukoddik a Phillips gorbe. A liberalis kézgazdasagi iskola egyik legmagasabb
totem oszlopa doélt meg. Ezért kell vigyazni a kézgazdasagi elmélettel, mert az
egykor, sokszor csak papiron igaz 0sszefliggések a 21. szazadban, raadasul
egy felzark6zo gazdasagban nem allnak. Nincs egyetlen, mindig és mindenhol
érvényes kozgazdasag, nincs egyetlen sikeres recept. A sikerhez és a
kudarchoz egyarant sok Ut vezet: persze elég lenne csak az elsé csoportot

kovetni.

Otthoni igazsagok

Mennyivel fogyasztunk tdbbet,
ha tobbet ér az ingatlanunk? Az
amerikai haz- és lakasarak az
elmult években kétszamjegyll éves
novekedést mutattak: ennek vége.
Eles vita zajlik ma az amerikai
kozgazdaszok kozott arrdl, hogy a
lakaspiaci fellendilés kipukkadasa
milyen hatassal lesz a gazdasagra.
A f6 kérdés az, hogy ha a
fogyasztok mar nem érzik magukat
hogy

ingatlan-

olyan gazdagnak amiatt,

egyre
vagyonuk, akkor koéltenek-e majd?

tobbet ér az
Fokozatosan koltenek kevesebbet,
vagy hirtelen, kicsit, vagy nagyon
csokkentik fogyasztasukat? Valoja-
ban az a kérdés, hogy az amerika-
iak hazukat és ingatlanvagyonukat
végsd pénzigyi tartaléknak tekin-
tik-e, vagy egy hitelkartyanak.

Az optimistak - koztuk van az
amerikai jegybank elnoke
Bernanke is - azt gondoljak, hogy

az ingatlanvagyon és a fogyasztas
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kozott  nagyjabol ugyanaz < a
kapcsolat, mint a gazdagsag mas
formai kozott, tehat példaul a
részvényvagyon ¢€s a fogyasztas
kozott. Ha az ingatlanarak nének,
akkor az emberek gazdagsaga is
nd, és ha igy érzik, fokozatosan
boévitik fogyasztasukat. Ha az
ingatlanarak csokkennek, hasonlo
modon vesznek vissza fogyasz-
tasukbol.

Egyetértés van abban is, hogy a
szazdollaros
3-5

dollarral veszik vissza a koltést az

gazdagsag minden

csokkenése esetén évente
emberek. Ez a vélemény azt sugall-
ja, hogy a stagnalo, vagy csokkend
ingatlanarak Amerikaban csak igen
kicsi és fokozatos hatassal vannak

az emberek koltésére, a fogyasz-

tasra.
Pesszimistak szerint ez
badarsag. A csokkend ingatlan-

araknak lényegesen nagyobb és

sokkal gyorsabb hatasa van arra,



Kézgazdasag: elmélet és gyakorlat

hogy milyen gazdagnak érezziik
magunkat. Ennek oka az, hogy az
amerikaiak eddig gyorsan és folya-
matosan névekvéd fogyasztasukat a
szintén novekvd értéktl otthonukra
felvett hitelekbdl fizették.

Alan korabbi

jegybankelnok és masok azt mond-

Greenspan

jak, hogy az értékesebb ingatla-

nokra felvett nagyobb jelzalog-

kolcsondk révén az emberek
nagyon sok pénzhez jutottak az
elmult években. Egy évvel ezeldtt
érte el a csucsot a hitelfelvétel,
amikor az éves személyes jove-
delem 10 %-ara rugott a jelzalog-
kolcsonok és mas hitelek — amelye-
ket az ingatlanra terheltek — révén
felvett friss pénz. Az elemzések azt
mutatjak, hogy az emberek az
értekesebb  ingatlanokra felvett
magasabb kolcsénok felét fogyasz-
tasra koltottéek. Ebbdl az kovetke-
zik, hogy gyorsan és élesen hat
majd az ingatlanpiaci stagnalas,
aresés a fogyasztasra.

Eletbe vago jo valaszt adni erre
a kérdésre, ami dénté modon hat
majd az amerikai gazdasagra: nem
lassul a

mindegy, csak

hogy
gazdasag, vagy jon a recesszio.
Sajnalatos, de a valasz nem

egyszeru. A kozgazdasagi elmélet
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mintha az optimistakat tamasztana
ala. A racionalisan gondolkodo
fogyasztok hosszu tavon igazitjak
koltésuket vagyoni helyzettik valto-
zasahoz. Van raci6 azonban abban
is, hogy az
beallt

részvény  €s

ingatlan-vagyonban
valtozas  kulonbozik a
kotvény-vagyonba
beallt valtozastol. Az embereknek
valahol élnitik kell, és ha felmen-
nek az ingatlanarak, akkor a
haztartasokkal kapcsolatos koltsé-
gek is felmennek, még azok
szamara is, akik sajat tulajdonu
ingatlanba laknak. Ez azt jelenti,
hogy a magasabb ingatlanarak
tobblet-
mintha a részvények ara

fel. Az

nem teremtenek olyan
pénzt,
menne ingatlan arak
valtozasanak tehat kisebb hatasa
van a koltésre, mintha a pénzbeli

gazdagsagunk valtozik. Raadasul

tobb ember rendelkezik sajat
otthonnal, mint pénzugyi
befektetéssel. Miutan a szegé-

nyebbek kevesebbet takaritanak
meg, mint a gazdagabbak, ezért a
magasabb

ingatlanarak jobban

boévitik a fogyasztast, mint az

emelkedé részvényarak. Toébben
vehetnek fel hitelt a dragulo
ingatlanvagyonukra, mert tdbb
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embernek van ilyen vagyona, mint
részvénye, vagy kotvénye.

Elemzések azt mutatjak, hogy
az ingatlanarak valtozasa valoban
hat a koltésre, de ez a hatas
kisebb, mint a részvényarak valto-
zasa esetén. Azonban a legutobbi
kutatasok azt mutatjak, hogy
— legalabbis Amerikaban — az ingat-
lanvagyon valtozasa jobban hat a
fogyasztasra, mint a pénzvagyon
valtozasra, s6t ez az Osszefliggeés
meég erdsodik is.

Egy 1j tanulmany szerint, ha
egy csalad ingatlanvagyona 100
dollarral n6 Amerikaban, akkor ez
9 dollarral noéveli a csalad koltését.
Ha a részvény-, vagy kotvény-
vagyon ndé 100 dollarral, akkor
csak 4 dollarral koltenek tobbet
fogyasztasi cikkekre.

Masok is megerésitik, hogy az
ingatlanvagyon hatasa haromszor
nagyobb az emberek koltésére,
fogyasztasara, mint a pénzugyi
vagyonban beallt valtozas hatasa.
Valamennyi fejlett ipari allamban
igaz, hogy az elmult 15 évben az
gazdagsag koltés
kozotti hatas er6sodott. Az USA és

ingatlan €s

Nagy-Britannia esetében az
ingatlanvagyon valtozasanak
fogyasztasra  gyakorolt  hatasa
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er6sebb, mint a pénzugyi vagyon
valtozasa, de a tobbi fejlett gazda-
sagban ez éppen forditva van. A
kulonbség egyik oka az, hogy az
angolszasz gazdasagokban sokkal
kifinomultabb pénzugyi eszkoz-
rendszer all az emberek rendelke-
zésére, hogy pénzt vegyenek ki az
ingatlanvagyonukbol, példaul a
jelzalogkoélcsénodk refinanszirozasa-
ra széles korben allnak rendelke-
zésre pénzugyi eszkozok.

Mindez azt mutatja, hogy az
optimistak alabecsulik a csokkend

lakasarak fogyasztasra gyakorolt

hatasat. Masfel6l a pesszimistak
talbecsiilik az elmult években
lezajlott ingatlanvagyon bdévilés

hatasat az amerikai fogyasztok
Onbizalmara és koltésére.

Mind az optimistak, mind a
pesszimistak sok érvet talalnak
igazuk alatamasztasara. Az opti-
mistak végul azt mondjak, hogy az
eddig

gyakorlatilag nem hatott a fogyasz-

ingatlanpiac lassulasa
tasra, ezzel szemben a pesszimis-
tak azt mondjak, hogy ez azért volt,
mert az emberek még nem csok-
kentették az ingatlan-alapu hitel-
felvételiket, és ebbdl fedezik a
Az

fogyasztas bdvilését. igazsag

valoszinlUleg a ketté kozott lehet.
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Lapszél: 1jbol rolunk is szol a mese. Az amerikai és brit gazdasagban a
fejlett pénziigyi rendszer €s a csaladok széleskoru jelzalog alapu hitelfelvétele
miatt az ingatlanvagyon csokkenése erésebben hatott a korabbi fogyasztasi
fellenduilésre, és talan er6sebben hat majd most ennek leallasara is. Nalunk
1990-t61 1998-ig egy hosszu ingatlanpiaci stagnalas jellemezte a gazdasagot,
amikor az inflaci6 dramai megugrasat nem kovette az ingatlan vagyon
hasonlo meértéktl felértékelédése. A 90-es évtized nagyobbik részében az
ingatlanvagyon doénté tobbségének realértéke csokkent. Természetesen
mindig voltak piaci szegmensek, ahol jelentés realértek noévekedés volt: a
budai keruletek egyes részeinél, az épitési telkek piacan, a pesti
Belvarosban, a megyekdzpontok belsé negyedeiben. Majd 1997 végetdl, 1998
elejétél robbant a magyar ingatlanpiac: még a lakasépités felfutasa eldtt
emelkedtek a realértékek. A Széchenyi-terv otthonteremtési tamogatasainak
koszonhetéen mar 2001-t61 megduplazodott az épitett Gij otthonok szama, és
a fellendulés egészen 2005 végeig kitartott. 2006-t6l azonban egy ujabb
ingatlanpiaci stagnalasi szakasz indult, ami az ingatlanvagyon tébbségénél a
realérték lemorzsolodasat hozza magaval. Hat-e ez a magyar gazdasagban a
csaladok fogyasztasara?

Az optimistak szerint nem, mert a korabbi fogyasztasi fellendiilés sem az
ingatlan realértékek megugrasanak volt kdszoénhet6: mi magyarok alapvetéen
nem az angolszasz modszert hasznaljuk koéltéstink noévelésére, tehat nem az
ingatlanunkra felvett jelzalogkolcsénbdl fizetjik az Uj autot, vagy a kulfoldi
nyaralast. A pesszimistak szerint igen, mert az ingatlanpiaci visszaesé€s,
legjobb esetben is stagnalas és a fogyasztas csokkenés nem flggetlenek
egymastol: kozos a gyokertk, sét egymast erdsitik. A kozos gyokér a
kormanyzati megszoritasok politikaja. Egymast azért erésitik, mert csupan a
haztartasok 6téde takarit meg, dontéen 6k épitkeztek az elmult 8 év ingatlan
konjunktura idején, és ha csokken megtakaritasuk, akkor csokken a
biztonsagérzetik: egyszerre fogjak majd vissza ingatlanpiaci beruhazasaikat
és nagyobb értéku fogyasztasukat. Nem azért nem vasarolnak, vagy épitenek
U4j otthont, mert a csokkend realérték mellett mar kevesebb jelzalogkdlcsont
vesznek fel az ingatlanra, amibdl igy kevesebb 1) koltést finansziroznanak,
hanem azért nem épitenek, vagy vasarolnak, mert elsdsorban fogyasztasukat
kivanjak szinten tartani.

Ezt mar latjuk, ez torténik 2005 végétél. Raadasul az amerikai
tényez6khoz képest nalunk a forint arfolyamaval kapcsolatos kockazat is
beugrik: az ingatlan beruhazast el6szor a forint helyett svajci frank, vagy
euro hitelbdl finansziroztak, majd mar a deviza is kockazatossa valt. A
torlesztés és kamat devizaban all fenn, de a jovedelem forintban: erds
arfolyam kockazat esetén, raadasul befagyott ingatlanpiacnal és csdékkend
realértéekeknél ez mar tul sok. De hat-e ez a fogyasztasra? Igen, de nem
kozvetlentil, hanem sok kozvetett hatason keresztil. Az ingatlanpiaci
fellendulés kimulasa cstkkenti a gazdasag teljesitményét, a munkahelyek
szamat: csokken az 0Osszes kereslet. Az ingatlanpiaci kinalat és kereslet
kozott oriasi rés tamad, de az eladok nem csokkentik araikat, igy az
ingatlanpiac nem képes kimozdulni a holtpontrol, igy a kereslet szukulés
O0nmagat taplalo rossz koérré alakul. Hasonlo ez a kérbetartozasokhoz, illetve
a kisvallalkozo6i csédhullamhoz: ha valami nem allitja meg, akkor mélyul és
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gyorsul. A koévetkez6 évek befagyott ingatlanpiaca és az ingatlan realértékek
legfeljebb stagnalasa sok kozvetett hatason keresztul jelentésen visszafogja
majd a magyar haztartasok jelentés részének a fogyasztasat.

Arvaltozasok: milyen gyakran, mennyit, hogyan?

Kezdlunk egyre tobbet megtudni

egy alapveté kérdésrél: milyen
gyakran valtoznak az arak? A
globalis gazdasagban a jegybank-
elnokdék alma az arstabilitas.
Sokuknak teljestlt is az almuk: az
USA fogyasztoi inflaciéja 2,1 %, az
euro-zonaé 1,6 %, Nagy-Britanniaé
2,4 % és Japanban a fogyasztoi
arak csak 0,6%-kal noéttek. Az
ember azt gondolna, hogy miutan a
fogyasztoi arszint nemigen
valtozott, ezért az egyes termékek
és szolgaltatasok ara sem. Ez
azonban nincs igy. Milyen gyakran
valtoznak az egyes termékek és
szolgaltatasok arai?

Ez fontos kérdés, mert az arval-
tozasok olyanok, mint a koézleke-
dési lampa valtozasai: informaciot
adnak az emberek szamara, hogy
tobbet, vagy kevesebbet vegyenek
az adott arubol, takaritsanak meg,
vagy koltsenek, maradjanak az

adott munkahelytkon,

vagy

valtsanak munkat. Ha az arak,

mint kozlekedési lampak

konnyedén valtoznak, akkor a

gazdasag er6forrasait siman at
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lehet csoportositani. Ha az arak
befagynak, a gazdasag is
megdermed.

Kualénoésen, ha sem az arak,

sem a bérek nem eshetnek
kénnyen.
Az  ujabb  elemzések  azt

mutatjak, hogy az arvaltozasokra
er6s hatassal vannak a ktléonb6zd
arkedvezmények és a vasarlast
segité tamogatasok. Az arleszal-
litasok néhany termék esetében
gyakoribbak,

példaul a ruhaknal az arvaltozasok

mint masoknal,
87 %-at az arleszallitas okozza, a
butoroknal ugyanez 77 % és a
tartos élelmiszereknél 58 %. A
szolgaltatasoknal és a kozlizemi
azonban

szolgaltatasoknal ilyen

hatas gyakorlatilag nincs: mikor
ajanlott tigyvéded utoljara arked-
vezményt? Elemzések szerint, ha
magas az inflacio, akkor az uzletek
gyakrabban emelnek arat, mintha
kicsit cs6kken az inflacio.

Az Europai Kozponti Bank
elmult harom éves idészakra adott
felmérése szerint az euro-zonaban

az arak kevésbé gyakran valtoznak,
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mint az amerikai gazdasagban. Azt
talaltak, hogy a kiskereskedelmi
arak csak négy, vagy Ot negyed-
évente valtoznak: tal

€Z nem

gyakori. Az arleszallitasoknak is
kisebb a hatasa, mint Amerikaban.
Ez megfelel annak az altalanos
véleménynek, hogy az eurdo-zona
kevésbé mint

rugalmas, az

amerikai gazdasag. Europa

cgy
az

%-a

azonban egyaltalaban nem

megdermedt gazdasag:
arvaltozasok tobb, mint 40
arcsokkenés volt, ami azonos az

amerikai adattal. Az arvaltozasok

Europaban ritkabbak, mint
Amerikaban, de nagyok, akar
felfele, vagy lefelé: az atlagos

arvaltozas 8 % volt az aremel-
kedéseknél és 10 % az arcsokke-
nésneél, mig a fogyasztéi arindex
csupan 2 % volt.

Az

Atlanti-6cean mindkét

partjan oriasi kulénbség mutat-
kozik abban, hogy milyen arak,
milyen gyakran valtoznak. Iratlan
szabaly, hogy minél nagyobb az
adott aruban a nyersanyagok
aranya, annal gyakrabban valtozik
az aruk: az Uzemanyagok ara
minden hat héonapbél 6t honapban
valtozott az euro-zonaban és az

amerikai gazdasagban egyarant. A
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friss élelmiszerek ara  sokkal
gyakrabban valtozott, mint a tartos
élelmiszerek ara. A szolgaltatasok
ara ritkabban valtozott, mint a
termékek ara.

Ez azért is lehet, mert a szolgal-
tébb az

tatasokban élémunka,

mint a nyersanyag, €s a bérek
kisebb gyakorisaggal valtoznak,
lefele semmiképpen nem gyakran,
mint mas arak.

Ez kulondsen igaz Eurdpaban,
ahol a munkaerdpiacok és szolgal-
tatasok erésebb allami szabalyozas
alatt allnak. Europaban csak a
szolgaltatasok arainak 6 %-a
valtozik havonta, Amerikaban ez
20 %. Amerikaban az utazassal
kapcsolatos arak 44 %-a valtozik
gyakran €és mas szolgaltatasok
esetében ez 9 %.

Az europai kézgazdaszok ma azt
mondjak, hogy az inflacio egyre
kevésbé veszély, ahogy a jegybank
koncentral

jobban az

egyre
arstabilitasra és képes arra is,
hogy az inflaciés varakozasokat
alacsonyan tartsa. Az Atlanti-6cean
mindkét partjan erdésédhet a
jegybankelnokdk onbizalma, hogy
képesek az kordaban

tartani. Az ujabb kutatasok tehat

inflaciot

azt mutatjak, hogy a fogyasztoi
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arak meglehetésen gyakran valtoz- oldalan, de ez egyre kevésbé izgatja

nak az Atlanti-ocean mindkét a jegybankokat.

Lapszél: ha a magyar gazdasagban meglodul az inflacio, akkor a
vallalkozok is gyakrabban emelnek arat, ha csékken kevesebben és kisebb
gyakorisaggal emelnek. A felmérésbdl az kovetkezik, hogy 2007-ben tobben
€és tobbszor emelnek majd arat, ez minden bizonnyal beéplil majd a
vallalkozok és a vasarlok arakkal kapcsolatos varakozasaiba. Phillips ezért
kapott kozgazdasagi Nobel-dijat, mi ezért leszink majd bajban, amikor a
felszokott inflaciot szeretnénk leszoritani. A Phillips gérbe sem segit, mert
nem igaz a tétel: a magasabb inflacio nem eredményez alacsonyabb
munkanélkiliséget, hanem pont forditva: az inflaci6 megugrasa és a
munkanélkiliség egyszerre jelentkezik, raadasul mindkett6 makacs
termeészetl, konnyu elereszteni, nehéz visszafogni.

Minimalbér: mas, mint gondoltak

A magasabb minimalbér nem demokratakhoz kozel allo
ellensége a munkahelyeknek, de a kutatointézet egy olyan levelet
szegényeket sem segiti. Az amerikai publikalt a minimalbér-emelés
kongresszusi valasztasok egyik melletti érv-ként, amelyet 650
kozponti témaja volt a magasabb kozgazdasz, kozottik 6t Nobel-dijas
minimalbér. A demokratak emelni irt ala.
akarjak a szovetségi minimalbért a A szovetségi kozponti minimal-
mai 5,15 dollaros orabérrél 7,25 bért legutobb 1997-ben emelték,
dollaros orabérre. Hat allamban az realértéke azota dramaian csok-
allam altal meghatarozott mini- kent. 2006 végeén realértéke kisebb,
mumbérek emelésérdl is dontenek. mint 1951-ben volt. A koézgaz-

Az amerikai valasztok erdtel- daszok levelikben azt mondjak,
jesen tamogattak a minimalbér hogy a minimalbér meérsékelt
(mind a koézponti, mind az allami) emelkedése szinte egyaltalaban
novelését. A kozvélemeény nem hat majd a munkanélkiliség
kutatasok szerint a valaszadok 85 noévekedésére, valojaban a
%-a egyetért a  minimalbér- szegénység elleni ktizdelmet segiti.
emeléssel. S6t a megkérdezettek De igy van-e?
fele azt mondta, hogy valoészinuleg Valoban, a koézgazdaszok mar
arra szavaz, aki tamogatja a nem aggodnak amiatt, hogy a
minimal-béremelést. Az  egyik, minimabér meérsékelt emelkedése
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de
kételkednek abban, hogy jo eszkoz

munkahelyeket szlintet meg,

a szegénység elleni harcban. Ha
emelkedik a legkevésbé képzett
munkaerd foglalkoztatasanak az
ara (minimalbér), akkor a
munkaadok kereslete csokken e
munkaerd irant: eddig minden-
kinek ez volt a véleménye. Az 1990-
es években azonban a gyorséttermi
halézatok elemzése alapjan tobb
kodzgazdasz arra a megallapitasra
hogy

éttermekben a minimalbér emelése

jutott, ezekben az

utan nétt a foglalkoztatas. A

kozgazdaszok tehat

éppen
ellenkez6é kovetkeztetésre jutottak,
mint amit vartak.

A mai koézmegegyezés, ha van
ilyen, mintha az lenne, hogy a
minimalbérek emelésének kevés
negativ hatasa van. A megmarado
kételkedék azt mondjak, hogy a
minimalbér emelése utan a
munkaadok kevesebbet koltenek
képzésre, mert a munkaeré koltség
emelkedik. Azt is mondjak, hogy
tobben hagyjak ott az iskolakat,
mert képzettség nélkul is jobban
lehet keresni, tovabba a 20-as
éveik végén 1évé munkavallalok
kevesebbet keresnek, ha magasabb
all

minimalbérekkel szemben a
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sajat fizetésik, mint a tinédzserek.
Masok cafoljak e kétkedéseket.
Amiben azonban - ugy tUnik -
mindenki egyetért az az, hogy a
magasabb minimalbér nem segiti a
szegényeket. Ez persze azért is van,
mert a szegények nem nyernek a
magasabb minimalbérrel, hiszen
nincs munkajuk. A masik ok az,
hogy sokan, akik minimalbéren
vannak, valojaban nem szegények.
A jelenlegi amerikai munkaerd
allomany 5 %-a, tehat 6,6 millio
kozvetlenul a
akik kozul
30 % tinédzser és sokan kozuluk
csaladbol akik

szegények. A

ember nyer

minimalbéremeléssel,
olyan jonnek,
egyaltalan nem
minimalbér-emeléssel  egyetérték
azonban erre azt valaszoljak, hogy
kozvetlentll nem, de kozvetetten a
HStovabb csurgo” hatasokon
keresztull sokkal tébben nyernek a
minimalbéremeléssel, mert a tobbi
bér

alulrol nyomja felfelé a béreket.

is emelkedik: a minimalbér

Az 1990-es évtizedben végzett
vizsgalatok tObbsége azt mutatja,
hogy akkori

emelések segitették a szegénység

az minimalbér

csOkkentését, csak

hogy

Masok mas

igaz,
szerény meértékben.
azt

eredményre  jutnak, és
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mondjak, hogy azért nétt kissé a
szegény csaladok szama, mert a
szegény munkavallalok aranyta-

lanul tobben veszitették el munka-

jukat, mig a tehetés csaladbol
jovok magasabb minimalbért
kaptak.

Most azt mondjak, hogy van
jobb eszkéz a szegénység elleni
harcban: a bérre es6é adokedvez-
meény (EITC). Ez egy olyan adoked-
vezmeény, ami gyakorlatilag negativ
szemelyi

jovedelemadot  jelent.

Lapszél: lathato, hogy a minimalbérek emelése kortul Amerikaban sincs
egyetértés. Nalunk sem volt, amikor 1998-2002 kozo6tt 250%-kal emelte a
kormany a minimalbér szintjét. Valoszintileg 2002-ben mar tul sok volt az
emelés, de a munkanélkiiliséget semmiképpen nem névelte, mert a gazdasag
lendulete piacgazdasagi toérténelmi mélypontra, 5,7%-ra csokkentette a

munkanélkiliségi ratat.
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Lapunk rendre k6zo6l nagyobb lélegzeti elemzéseket, amelyek m6gott komoly

kutatasok is allnak. Ezek mellékletként 6nalléan is megallnak a helytket, és

szamunkra is sok izgalmas tanulsaggal szolgalnak. Most a globalis tehetség

vadaszatrol k6zolt tanulmany legfontosabb téziseit 6sszegezziik, kiegészitve a

sLapszel” magyar nézépontjaval.

Csata az agyakeért

A tehetség mai vilagunk

legjobban keresett arucikke.
Hianya komoly gondokat okoz. A
1943-ban

Harvard Egyetemen

elmondott beszédében Winston
Churchill megjegyezte, hogy ,a jovo
birodalmai az elme birodalmai
lesznek”. Hozzatehette volna, hogy
a jovoében a tehetségekert titkéznek
majd meg. Az is biztos, hogy a
természeti  er6forrasokért  folyo
ktizdelem még ma is folyik, de az
agyakeért folyo kuizdelem orszagok
és cégek kozott mar mellé 1épett. A
tehetségért folyd haboru a high-
tech cégeknél a legerésebb. Itt
be egy

szuperhatalom: a Google. A cég egy

lépett agressziv  Uj
olyan dobbenetes gépezetet allitott
fel, amely mindenkinek segit, hogy

megtalalja azt, amire szliiksége van.
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A vezet6 emberi eréforras
kutatok haromnegyede mondja azt,
hogy a tehetségek megszerzése és
megtartasa a siker legelsé feltétele.
A fels6 vezeték 62 %-a aggodik,
mert cégeiknél hianyoznak a
tehetségek. Egy friss felmérés 4000
human eréforras vezet6é véleményét
kérdezte meg 30 vallalatnal, akik
szerint a frissen felvettek atlagos
mindsége 10%-kal romlott 2004
ota, €és az Uures munkahely
betoltésének ideje 37 naprol S1
napra nétt. A vezeték egyharmada
mondta azt,

kellett

hogy atlag alatti

embert folvennitik csak
azért, hogy gyorsan bet6ltsék az
ures munkahelyet. Az Ujonnan
felvettek ko6ztill minden harombol
egyet mar megkeresett egy masik

cég: el akartak szippantani.



Miihely

A tehetségbdl nem lehet elég. A

leggyorsabb ndévekedést mutato

piacokon, illetve ahol a legtdbb
specializalt szakértelmet igénylik,
az ott mukédé cégek 80 %-a
jelezte, hogy hiany van tehetsé-
gekben. Persze az sem mindig
segit, ha sok a segitség: az Enron
valéjaban mindent ugy tett, ahogy

a McKinsey tanacsadoi mondtak. A

legjobbakat vonzotta a céghez,
hatalmas jutalmakat adott a
kivaloknak, ¢és elbocsatotta a

legrosszabbakat, a tehetséges fiata-
lokat gyorsabban léptette eldre,
mint ahogy az a gyakorlatuk

alapjan kovetkezett volna, ¢és

katasztrofa lett a vége.
A jo vezetéshez sokkal tébb kell,
mint egyszeruen

az, a

hogy
legjobbakat felvegye a cég. Egyutt
szikséges a gyakorlat és a
tehetség, erds etikai szabalyokra és
belsé ellenbérzésre van szikség.

A gazdasagban =zajlo struktu-
ralis valtozasok még fontosabba
teszik a tehetséget. A valtozasok

kozul talan a legjelentésebb a nem

meérhetd, de  tehetség-intenziv
vagyontargyak bdévilése. A nem
mérheté  vagyontargyak — kozott

szerepel a képzett munkaerd, az

ujitasok és know-how, ezek mar az
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amerikai részvényen jegyzett cégek

piaci értékének felét teszik ki. Az

1980-as években az 500
legnagyobb amerikai cég nem
meérheté vagyontargyai a teljes
piaci eértéknek csupan 20 %-at

adtak, ma 70 %-at.

A McKinsey cég az amerikai
munkahelyeket harom csoportba
atalakito

osztja: munkahelyek,

amelyek nyersanyagbol végter-

méket allitanak el6, tranzakcios
munkahelyek, amelyek automati-
zalhatok és a ,csendes” munka-
helyek, amelyek Osszetett egyutt-
mukoddést  igényelnek, €s a
személyes értékelés magas szintjét
kovetelik meg. Felméréstuk szerint
az elmult hat évben az amerikai
munkahelyek koérében a ,csendes”
szama

munkahelyek 2,5-sz0r

gyorsabban nétt, mint a tranz-
akcios munkahelyek és haromszor
altalaban

harmadik

mint

Ez

gyorsabban, a

foglalkoztatas. a
csoport ma az amerikai munka-
helyek 40 %-at adja, és az 1998-tol
létrejott j munkahelyek 70 %-at
hozta. Ami Amerikaban megtorté-
nik, az a fejlédé orszagokban is
lezajlik, ahogy egyre gazdagabba
valnak.
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Oriasi valtozast hoz a munkaeré
Az 500

amerikai cég felsé vezetéinek felét

Oregedése. legnagyobb
vesziti el a kovetkez6é 6t évben. Az
allami és kozszféra munkahelyei
lesz

korében még nagyobb a

nyugdijba vonulas miatt kiesd
vezeték szama. Ez azt jelenti, hogy
mind a legnagyobb cégek, mind az
allamigazgatas és kozszféra egyre
nagyobb harcot viv majd a fiatal
tehetségekért. Kozben a munka-
helyek iranti huség gyengul. Egy
2003-as felmérés azt mutatja, hogy
a munkavallalok 83 %-a kifeje-
zetten keresi

egy

alkalmazasban all. Ez a 2003-as

Uuj munkahelyét,

mikozben adott  cégnél
recesszio koérnyezetében azt jelenti,
hogy az alkalmazasban allok dénté
tobbsége csak arra var, hogy kicsit
jobb legyen a gazdasag: rogton
tovabb all egy jobb munkahelyre.

A tehetségekeért folyo vadaszat
globalissa valt. A multinacionalis
cégek belsé szolgaltatasaik egy
részét, konyveléstiket és informa-
cios technologiai egységuket a
fejlédé vilagba, kulondsen Indiaba
és Kinaba telepitették at. Sét,
mostanaban mar a jobb munka-

helyeket is kiszervezik, mert a
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fejlédé vilagban helyben mar
magas szintl tudast kapnak, ezzel
a fejlédé vilagba exportaljak a
tehetségek hianyat. Vannak orsza-
gok, amelyek lazitjak a bevandor-
lasi torvényeket annak érdekében,
hogy magasan képzett és motivalt
embereket kapjanak. A legtobben
kivalo egyetemeiket hasznaljak
arra, hogy a tehetségeket magnes-
ként vonzzak. Kozben India és Kina
hogy

visszahozza a kulfoldre tanulas,

mindent megtesz azeért,

vagy munka céljabol tavozott
tehetséges embereket. A szingapuri
kormanynak példaul kulon
nemzetko6zi tehetség osztalya van.

Jo lenne, ha a tehetség
egyenléen oszlana meg a kulénb6z6
nemzetek, tarsadalmi osztalyok és
nemek ko6zo6tt, de nem igy van. Mi
akkor, ha
tehetséges nyugati munkasoknak
kell

indiai

torténik  példaul

okos
akik

béruk toredékeéért végzik ugyanazt

versenyezniik olyan

munkasok milliéival,

a munkat? A tehetségekért folyo

habora bizony komolyan kell

venni.
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Lapszél: megérkeztink a siker titkos forrasahoz. Magyarorszag még nem all
rosszul a tehetségekért folyo globalis kliizdelemben, mert még nem indultak
el tbmegesen a magyar tehetségek kulféldre, és sokan hajlandoak hazajonni
azok kozul, akik kulfoldén tanulnak, vagy dolgoznak. De ez mar nem sokaig
marad igy. A sok rossz hir, a megszoritasok, az ingatlanpiac befagyasa, a
valutaarfolyam bizonytalansaga, az oktatasi rendszer 6ngoljai, a diplomasok
novekvé munkanélkilisége és a tarsadalom altalanos rossz hangulata
tomeges valtozast érlel a tehetségek korében. Ha altalanossa valik a magyar
tehetségek korében, hogy nem érdemes itthon maradni, vagy hazatérni,
akkor bezarodhat a magyar gazdasag és tarsadalom europai és globalis
felzarkozasa. Korunk legfontosabb, bar rejtett haboruja a tehetségek
megszerzéséért és megtartasaért folydo haboria: még nem veszitettiik el, de
sokkal rosszabbul allunk, mint gondolnank.
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